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Luwu y: Ddy la m¢t bai tdp mo, chinh vi vgy cac anh, chi xem nhéing cau tra loi duci day chi la
mét goi ¥ dé tham khdo hodc & nhitng  co ban ma cAu trd loi cia anh, chi nén cd. C4c anh, ch;
c6 thé c6 nhiing céch trd loi khdc di (nhung tat nhién phai phi hop véi pham vi cau hdi) va ban
giang vién ludn khuyén khich hoc vién c6 nhing bai trinh bay sang tao.

Phan A: Hach toan thu nhap quédc dan va can can thanh toan

Cau 1: Ty trong thanh phan cia téng cau AD Viét Nam

Nhan xét va phan tich quan h¢ thu nhap Y (hay GDP) va chi tiéu noi dia A =C + | + G qua cac
nam.

Goi y tra loi:

Ldp bdng dir ligu giiia GDP va chi tiéu ngi dia A qua cdc niam:

Bang dit ligu Y, C, I, G, NX tinh theo don vi ty USD:

Chi tiéu 2008 2009 2010 2011* 2012** [ 2013**

GDP 90,3 93,2 103,6 122,7 135,8 148,8
A=C+1+G 103,1 101,5 108,7 123,1 138,2 151,8
TB (X-M) -12,8 -8,3 -5,1 -0,4 -2,4 -3,0

%TB/GDP -14,20% | -8,90% | -490% [ -0,30% | -1,80% | -2,00%
Exports, f.0.b. 62,7 57,1 72,2 96,9 111,0 125,2

Imports, f.0.b. 75,5 65,4 77,3 97,4 1134 128,3

Duwa ra nhdn xét vé méi quan hé giza GDP va chi tiéu ngi dia:

Tong thu nhap qubc dan caa Viét Nam tang lién tuc va déu dan trong giai doan tir 2008 dén 2011. Du
doan trong giai doan tir 2012 dén 2013, tong thu nhap qudc dan caa Viét Nam sé tiép tuc ting.

Chi tiéu noi dia cua Viét Nam ciing ting lién tuc trong giai doan tir 2008 dén 2011. Du doan trong giai
doan tir 2012 dén 2013, chi tiéu noi dia cua Viét Nam ciing sé tiép tuc ting.

Trong sudt giai doan tir 2008 dén 2011, chi tiéu noi dia ludn 1on hon tong thu nhap qudc dan. Dy doan
trong giai doan tir 2012 dén 2013, chi tiéu noi dia ciing sé tiép tuc 16n hon tong thu nhap quéc dan.

Néu tinh theo ty 1& thi khoan chénh léch giira chi tiéu noi dia va tong thu nhap qudc dan 1 16n nhét trong
nam 2008. Sang nam 2009 va 2010 khoan chénh léch nay giam dan. Vao nam 2011 thi khoan chénh léch
nay la nho nhét trong tit ca cac nam. Thé nhung du doan sang nam 2012 va 2013 thi khoan chénh léch
gira chi tiéu noi dia va tong thu nhap quéc dan lai tang 1én.
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Phan tich méi quan hé gisa GDP va chi tiéu ngi dia:

Tinh theo ty I¢, khoan chénh léch giira chi tiéu noi dia va tong thu nhap quéc dan 1a 1on nhat trong nim
2008 vi giai doan nay khung hoang kinh té toan cau xay ra. Tai cac qudc gia phat trién, nguoi dan that
chat chi tiéu. Chinh vi vay hang xuit khau cua Viét Nam rat kho ban ¢ nhimg nuée nay. Do d6, tham hut
thuong mai cua Viét Nam trong ndm 2008 1a 16n nhat trong tat ca cac nam. Day la nguyén nhéan chinh dan
dén khoan chénh léch giira chi tiéu noi dja va tong thu nhap quéc dan trong nam 2008 nay 1a 16n nhat.

Sang nam 2009, tham hyt thuong mai da giam. Nhung dé kich thich nén kinh té sau khing hoang, chinh
phu da phai tung ra cac goi kich cau. Chi tiéu cua chinh phu trong nim nay 1a cao nhat. Chinh chi tiéu
chinh phu cao 1a nguyén nhan dan dén viéc khoan chénh léch gitra chi tiéu noi dia va tong thu nhap quéc
dan trong nam nay cao.

Niam 2010, tham hut thuong mai & mirc twong ddi, chi tiéu cua chinh phu cling & mac vira phai. Chinh vi
vay khoan chénh léch giira chi tidu noi dia va tong thu nhap quéc dan trong nim nay giam so véi 2008 va
2009.

Nim 2011, thim hut thwong mai & mic thap nhat trong tat ca cac nam. Ciing trong nim nay chi tiéu cta
chinh phi ciing & mirc thap (chi cao hon nim 2008). Pau tu trong nim nay ciing thap nhit trong tat ca cac
nam, do moi ngudi déu kha bi quan ddi vai tinh hinh kinh té sip téi. Chinh ba yéu té d6 1am cho chi tiéu
noi dia giam manh, dan dén khoan chénh Iéch giira chi tiéu noi dia va téng thu nhap quéc dan 1a thap nhat
trong tat ca cac nam.

Véi céc sb lidu du doan vé 2012 va 2013, ching ta nhan thay khoan chénh léch gitta chi tiéu noi dia va
téng thu nhap qudc dan 1a khdng nhiéu. Theo dy doan thi thAm hut thuong mai ¢ muc rat thp, chi tiéu
chinh phu ciing thdp, va dau tu cling & muc twong ddi. Du doan nay cho thdy IMF tin ring méi quan hé
gitra chi tiéu noi dia va thu nhap qudc dan cua Viét Nam s& tro nén tich cyc hon trong tuong lai so voi
giai doan 2008 - 2010.

Qua nhitng phan tich trén ta thiy Viét Nam ludn & tinh trang chi tiéu nhiéu hon san lwgng minh lam ra.
Tir d6 dan dén tham huyt thuong mai mot cach thuong xuyén. Dé c6 thé tao nén nhiing thay doi lac quan
hon cho nén kinh té, Viét Nam can c6 nhitng bién phap diéu chinh dé gia tang ty 18 tiét kiém, kich thich
san xuét, cting nhu hudng ngudi dan dén viéc sir dung hang noi dia thay thé hang nhap khau.

Cau 2: Can cén thanh toan Viét Nam

Nhan xét va phan tich tinh trang can can thanh toan theo d6 chii y méi quan h¢ giira can can vang
lai va can can vén va tai chinh va du trir ngoai té qua cac niam.

Goi v tra loi:

Ldp bdang téng hep di ligu tir bao céo ciia IMF:

Bang dit liéu v& can can vang lai, can can von va tai chinh, can can thanh toan va du trit ngoai té: (don vi
ty USD)

2011 2012 2013
Nam 2008 | 2009 2010 | (wécluong) | (du doan) | (du doan)
Can can vang lai -10.8 -6.1 -4.3 -0.7 -1.1 -1.1
Cén can von va tai chinh 12.3 11.3 6.9 5.4 8 7.8
Sai va sét -1.1 | -13.3 -3.7 -3.6 -14 0
Can cén thanh toan 0.5 -8.2 -1.1 1.1 55 6.7
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Dy trir ngoai & ‘ 23 ‘ 14.1 ‘ 12.4 ‘ 135 ‘ 19 ‘ 25.7

Nhdn xét vé can can thanh toan Viét Nam:

Cén cén thanh toan cua Viét Nam trong cac nam 2008, 2010 va 2011 déu & mic kha can bang. Riéng nim
2009 thi tham hut can can thanh toan rat 16n. Dy doan trong nam 2012 va 2013 Viét Nam ¢6 thang du 16n
trong can can thanh toan.

Can can vang lai cua Viét Nam tir 2008 dén 2011 déu bi thAm hut. Tir nim 2008 dén 2011 thi thAm hut
giam dan. Du doan nam 2012 va 2013 tham hut c6 ting nhung khong nhiéu.

Cén can von va tai chinh ciia Viét Nam tir 2008 dén 2011 déu thiang du. Tuy nhién ciing tir 2008 dén 2011
thi thang du giam dan. Dy doan nam 2012 va 2013 thing du c6 ting nhung khong nhiéu.

Dy trit ngoai té cua Viét Nam luén duong, nhung giam dan tir naim 2008 dén 2010. Sang nam 2011 thi dy
trir ngoai té ciia Viét Nam c6 ting nhung khong nhiéu. Dy doan nam 2012 va 2013, duy trir ngoai té cia
Viét Nam sé tiép tuc tang cao, dac biét dén nam 2013 s& cao hon ca nam 2008.

Trong subt cac ndm trong béo cdo, can cin vang lai va can can von va tai chinh ludn c6 xu hudng bu dép
Idn nhau. Khi nao can can vang lai tham hyt nhiéu thi can can vén va tai chinh thiang du nhiéu. Khi nao
can can vang lai thAm hyt it thi can can vén va tai chinh thang du it.

Luong duy trir ngoai té cling bién dong twong quan voi can can vang lai va can can von va tai chinh. Nhin
chung, khi tham hut cua cua can can vang lai va thang du cta can can von va tai chinh tang, thi du trit
ngoai té tang. Khi thim hut cta cia can can véng lai va thang du ciia can can von va tai chinh giam, thi
du trir ngoai té giam. Tuy nhién dy trir ngoai té c6 mirc do bién dong 16n hon nhiéu so voi tham hut cua
can can vang lai va thiang du cta can can von va tai chinh. Trir truong hop nam 2011, khi tham hut cua
cén can vang lai va thang du ctia can can vén va tai chinh giam, nhung dy trir ngoai té van ting.

Phén tich tinh trgng can can thanh toan Viét Nam:

Cac nam 2008, 2009 va 2010 thi can can thanh toan & mirc kha can bang do tham huyt cén can véng lai va
thang du can can von va tai chinh ¢ mirc xap xi nhau.

Trong thoi gian tir 2008 dén 2010, do hau qua cua khing hoang kinh té toan ciu ma thuong mai suy
giam, sy chuyén dich vdn ciing suy giam. Tir d6 dan dén thAm hut can can véng lai va thing du can can
vén va tai chinh déu giam.

Dy trit ngoai té giam tir 2008 dén 2010 do ngan hang nha nuéc ban ngoai té dé neo gia VND trong thoi
gian nay. Sang nam 2011 du tr&r ngoai t¢ tang 1én doi chit do ngan hang nha nudc tam thoi khéng ban
ngoai té.

Can luu y rang viéc can can von va tai chinh lién tuc thing du trong nhiéu nam lién khong phai ludn la
moét tin hiéu tét. Voi truong hop Viét Nam, ching ta ludn bi tham hut trong cén can véng lai, va nho c6
thang du trong can can vén va tai chinh, thi can can thanh toan cua Viét Nam méi duoc gitt 6n dinh. Tuy
nhién thang du trong can can von va tai chinh khéng phai Ia sy gia ting trong ning lyc san xuat noi tai
qudc gia, ma né chi cho ta biét dugc rang lugng von dau tu cia ngudi nudc ngoai vao Viét Nam ngay
cang Ion. N6i cach khac, tham hut trong can can vang lai 1a mot didu dang lo ngai, va thang du trong can
Can von va tai chinh ciing 1a mot diéu dang lo ngai.
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Cau 3: Can can thanh toan va thu nhap quéc dan

Tir 4 cach viét cua can can vang lai CA (hay 4 cach viét cua can can thwong mai TB (con goi 1a
xuat khau rong NX)), nhan xét vé két qua cu thé cua 4 cach viét nay dién ra ¢ Viét Nam qua cac
nam trong bao cdo nay.

Goi y tra loi:

Bén céach viét tai khodn véng lai CA:

Céch 1:

CA=X-M+NFP+NTR=NX+NFP +NTR

Trong do NFP (Net factor payments from abroad) la cac khoan chi tra tir nugc ngoai. NTR (Net transfers
from abroad) 1a cac khoan chuyén khoan tir nudc ngoai. Xuat khau rong khong ké dén hai khoan nay. Do
d6 xuat khau rong duoc tinh bang:

TB = X-M

Céch 2:

CA=GNDI-A
=GNI+NTR-A

=GDP + NFP + NTR - A
TB = GDP — A = GDP — (C+I+G)
Céch 3:
CA=(S-1) +(T-G) + NFP + NTR
TB = (S-1) + (T-G)
Céch 4:
CA=-CF
Khi ay xuat khau rong duoc tai trg bai dong von vao rong:
TB = KA + AFR
Nhdn xét vé két qud cu thé ciia 4 céch viét nay dién ra ¢ Viét Nam qua cdc nim:
Dura vao bang di liéu cua IMF, thay sé vao dé tinh toan CA va TB theo 4 céch viét néu trén.

Y&u cdu trinh bay phwong phdp tinh va phdi ra dwoc két qud cu thé nhu sau:

2008 2009 2010 2011 (udc lugng)| 2012 (du doan) | 2013 (du doan)
Current account (CA) -10.8 -6.1 -4.3 -0.7 -1.1 -1.1
Trade balance (TB) -12.8 -8.3 -5.1 -0.4 -2.4 -3

Pon vi: ty USD
Nhgn xét chung:

Cén can ving lai CA va can can thuong mai TB cua Viét Nam bi thAm hut trong suét khoang thoi gian tir
2008 dén 2013. Tinh trang tham hut nay 1a két qua cua co cau xuit nhap khau khong virng manh. Cac mit
hang xuat khau cua Viét Nam da s ¢ gid tri gia ting thap, trong khi d6 Viét Nam lai nhap céc loai may
mac co gid tri gia ting cao, ciing nhu nhiéu loai hang hda xa xi. Viéc nhap cac loai may moc dé phuc vu
cho san xuat vén 1a mot viéc tét, thé nhung viéc nhap may mac kéo dai trong thoi gian dai cho thay nén
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kinh té khong str dung hiéu qua nhitng may méc da nhap khau trudc day. Noi cach khac, viéc phai lién
tuc nhap siéu may moc thiét bi ciing khong phai 1a mot dau hiéu tét caa nén kinh té Viét Nam.

Nhdn xét theo cach viét 1: CA = NX + NFP + NTR
Trong céc bo phan cau thanh CA theo cach viét nay, thi ca NX va NFP déu am, chi c6 NTR duong. Trong

d6 NX lai chiém ty trong I6n nhat trong CA, nén viéc NX am dan dén CA ciing 4m. Diéu nay cho thay tac
dong rat manh cua can can thuong mai dén can can vang lai.

Nhdn xét theo cach viét 2: CA = GDP + NFP + NTR - A

Trong nhiéu nam lién, chi tiéu noi dia A cia Viét Nam luén I6n hon GDP. Day 1a nguyén nhan chinh yéu
dan dén viéc can can vang lai luén &m. Viéc chi tiéu noi dia luén vuot qua GDP ching to Viét Nam dang
chi tiéu nhiéu hon ning lyc san xuat ciia minh, dan dén viéc phai vay muon tir nude ngoai dé tai tro cho
chi tiéu.

Nhdn xét theo cach viét 3: CA = (S-1) + (T-G) + NFP + NTR

Viét Nam trong cac nim dd qua ludn c6 dau tu 16n hon tiét kiém. Viéc mat can ddi gitra du tu va tiét
kiém xuat phat tir nguyén nhan Viét Nam 1a mot qudc gia dang phat trién, va can phai ddy manh dau tu dé
tao luc day cho nén kinh té. Thé nhung nhitng khoan dau tu d6 khong mang lai hiéu qua tuong xung, lai
quay nguoc trd lai gay ap luc 1én can cén véng lai.

Nhdn xét theo cach viét 4: CA = -CF

Tham hut can cin vang lai duoc bu dip bing thang du can can von va tai chinh. Tuy nhién thang du trong
can can von va tai chinh ciing khong phai 1a mét tin hiéu dang ming. Boi né cho thay Viét Nam dang ng
nuéc ngodi ngay cang nhiéu. Nhitng dong vén dau tu d6 vao Viét Nam rdi ciing dén ngay rit ra. Néu dén
lac d6, Viét Nam van chua ddy manh dugc ning luc san xuat caa minh, thi s& Iam vao mét tinh canh vo
cung kho khan.

CAu 4: Gi4 ca, l3i suat va ty gia hoi doai

Quan sat quan hé giira cac bién sb CPI, I3i suat va ty gia hdi doai theo thoi gian trong két qua bao
C4o nay.

Goi vy tra loi:

Bang s6 liéu thong ké tir bao céo cua IMF:

Nim 2008 2009 2010 2011
Thay d6i CPI 23.1% | 6.7% 9.2% 18.7%
L4i sut cho vay ngan han 11.5% | 12.7% |14.0% | 16.4%
Ty gi& héi doai (VND/USD) 17483 | 18479 | 19498 | 21034

Nhdn xét:

Nhan thiy CPI cua Viét Nam ludn ting trong giai doan tir nam 2008 dén 2011. Tc d6 ting nhanh nhét 12
vao nam 2008, sau d6 téc do ting c6 giam vao nam 2009 va nhanh dan trong hai nam 2010 va 2011.

LA&i suat tién giri ngan han tang déu dan tir 2008 dén 2011, tir 11.5% lén 16.4%.
Ty gia h6i doai (VND/USD) ciing tang déu dan tir 2008 dén 2011, tir 17403 1én 21034.

Nhan thy c6 su twong quan dong bién gitra toc do tang CPI, 13i suét va ty gia hdi doai. Trong thoi gian
2008 dén 2011 ca ba yéu té nay cung ting dong loat va déu dan.
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Giai thich:

Khi toc do tang CPI ngiy cang nhanh ching to lam phat & Viét Nam ngay cang cao bt ké nd lyc cua
chinh phu trong kém ché lam phét. Lam phét ngay cang ting nhanh dan dén viéc cac ngan hang ciing phai
cho vay voi l3i suat ngay cang cao. Ngoai ra lam phat ngay cang ting nhanh con lam dong noi té (VND)
ngay cang mat gia. Tir d6 dan dén viéc ty gia hbi doai (VND/USD) ngay cang ting.

Cau 5: Ty gia héi doai thuc

Tinh ty gia hdi doai thuc gitra Viét Nam va Hoa Ky sir dung s liéu trong tai liéu nay tir nim
2008 deén nam 2011. Gia st lay nam goc 1a nam 2008 va lam phat ¢ Hoa Ky trung binh la 2%
moi nam. Ban rit ra két luan gi tur két qua tinh toan dugc?

[Luu y: Chon niam gbc trong nghién ciu 1a mot yéu cau chuyén mon khéa phuc tap. Nam 2008
thuc chat khong nén 1a nam gbc khi xét vé su thay doi cua ty gia hbi doai thuc].

Goi y tra loi:

Str dung cdng thire x4c dinh ty gia héi doai thue don phuong:

g px P gw (LH%APY)
P (1+%AP)

Trong d6: e la ty gia danh nghia ctia nam hién tai, %AP* la ty I¢ tang cua gia hang hoa nudc
Ngoai so véi nam gdc, %AP 1 ty Ié ting clia gia hang hoa trong nuée S0 Voi ndm goc.

Vi Iéy 2008 lam nam gé)C nén €2008 — €2008 — 17483
Ty gia héi dodi thuc ndm 2009: £,000 = 18479 * (1+2%) / (1+6.5%) = 17698

Tinh twong ty ta c6 bang sau:

2008 2000 2010 2011
& (VND/USD) 17483 18479 19498 21034
%P> - 2% 4.04% 6.12%
%AP - 6.5% 18.96% 40.49%
£ (VND/USD) 17483 17698 17052 15888
& (VND/USD) (khi lay & 100 101.2 96.96 88.99
nam goc la 100)

Nhdn xét:

Ty gia thuc VND/ USD giam lién tuc tir 2008 dén 2011 trong khi ty gia danh nghia VND/USD
tang lién tuc trong cung khoang thoi gian 6. Xu huéng bién dong trai chiéu, dong thoi khoang
céch ngay cang ma rong giita ty gia thuc va ty gia danh nghia cho thay nhirng bat 6n trong chinh
sach ty gia cua Viét Nam.

Vén 1a mot nude dang phat trién, Viét Nam trudc nay van tuyén b theo dudi chinh sach ty gia
thap dé thuc day xuat khau. Ty gid danh nghia VND/USD ting lién tuc trong giai doan 2008 —
2011 thoat nhin 1a mot ddu hiéu tét cho viéc xuét khau caa Viét Nam. Tuy nhién c6 hai van dé ¢
day: Thir nhat, viéc ty gia danh nghia VND/USD ting lién tuc s& lam cho ganh niang no nudc
ngoai ngay cang chong chat. Thir hai, ty gia thuc VND/USD lai lién tiép sut giam trong giai doan
2009 — 2011 cho thiy rang VND dang thuc su bi dinh gia cao. Chinh vi vay, kha niang canh tranh
vé mit gia ca cua hang xuat khau Viét Nam so voi hang héa caa My vi vay ciing bi suy giam.
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Phan B: M6 hinh IS— LM - CM

Cau 6: Két luan caa md hinh Mundell — Fleming vé chinh séch binh én trong nén kinh té
nhé, mé cira va vén di chuyén tw do

M6 hinh Mundell-Fleming két luan diéu gi vé chinh séch binh 6n trong mot nén kinh té nho, ma
ctra va von di chuyén ty do? Hay ching minh két luan nay bang co ché va hinh vé ciaa mé hinh.
Goi v tra loi:

Két lugn ciza md hinh Mundell — Fleming vé chinh séch binh én trong nén kinh té nhé, mé ciza va
von di chuyén ty do:

Trong co ché ty gid hdi dodi tha ndi, chinh sach tai khda 1a vo ich trong khi chinh séach tién té mang lai
hiéu qua. Trong co ché ty gia hdi doai cb dinh, chinh sach tai khda mang lai hiéu qua trong khi chinh sach
tién té 1a vo ich.

Co ché cua két lugn rat ra tir md hinh Mundell — Fleming:
Trong co ché ty gia hoi dodi tha néi:

Xét chinh sach tai khda mé rong: Chinh phu ting chi tiéu hodc giam thué. Puong IS dich chuyén sang
phai. Tong cau gia tang, dan dén tiang lai suat. Viéc nay lam cho noi té Ién gia, tir d6 giam nhap khau
rong. Do do6 tong cau tro lai mac ban dau. Khi d6 dwong IS tré vé vi tri cii. Vi vay san lugng khong thay
doi.

LM*
L+
IS*(Gy)
L+
€2
Y, Y

Xét chinh séach tién t& mo rong: Ngan hang trung wong ting cung tién. Puong LM dich chuyén sang phai.
Viéc nay lam giam l4i suat. Tur d6 dan dén noi té mat gia, 1am tang xuit khau rong. Do dé tong cau ting,
dan dén san lugng gia tang.
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LM*(M;) LM#*(M-)
e
Is*
.
€2
g
Y > Y

Trong co ché ty gia hoi dodi cé dinh:

Xét chinh séch tai khéa mé rong: Chinh phu ting chi tiéu lam ting tong cau. Tir d6 dan dén I3i suét tang,
lam tang gia noi té. Pé giir ty gia hdi doai ¢b dinh thi ngan hang trung wong phai ting cung tién. Ca hai
duong IS va LM déu dich chuyén sang phai, lam tang san luong.

LM*(M;) LM*(M,)
o
@ , / IS*, IS*#,
e
@
Cf
Yl Yz Y

Xét chinh sach tién té mo rong: Ngan hang trung wong ting cung tién, dan dén noi té mit gia. Bé giir ty
gia hdi doai c¢b dinh thi ngan hang trung wong budc phai giam cung tién. Vi vay ban dau LM dich chuyén
sang phai, roi lai tré vé vi tri cii. Tir d6 dén dén san luong khong doi.
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