Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright Kinh té vi mo Baitap 5
Nién khéa 2013-2015

Chuwong trinh Giang day Kinh té Fulbright
KINH TE VI MO
Bai tap 5
Ngay phat: 09/12/2013; Ngay nop: 23/12/2013
Cau 1. L4i suat va ty gia

Mot sé phan tich cho ring, so di trong thoi gian qua ty gia hdi doai 6n dinh 14 nhd ngan hang
trung wong di tich cuc cha dong trong viéc kiém soat bién dong cua lai suat. Tuy nhién, dong
thai chinh sach gan ddy cta ngan hang trung wong cho thdy co quan nay s& dan thu hep vai tro
cua minh trong diéu hanh Iai suat. Voi dong thai nay, nhiéu nguoi ky vong ty gia s& ¢ kha nang
bién dong nhiéu hon trong thoi gian toi.

a. Dua trén cac mo hinh xé4c dinh ty gi4, hdy cho biét méi lién hé gitra thi trudng tién té va
thi truong hdi doai duoc thé hién nhu thé nao?

b. Céac phan tich trén day c6 co sé hay khong? Su ky vong cua thi truong c¢6 co so hay
khdng? Céac gia dinh gi di kém dé cac Ky vong trén day 1a co co s6?

Cau 2. Thué va ty gia

Hay hinh dung rang moi ngudi trén thé gi¢i nay s& phai nop thué voi mot mic thué suét t phan
tram tinh trén cac khoan Iai va ca cac khoan loi vén (capital gain) do sy thay ddi ty gia. Hay cho
biét, chinh sach thué nay c6 thé lam thay doi cac phan tich cua ching ta vé diéu kién can bang i
suat (IRP) nhu thé ndo? Cau tra 15i s& thay doi nhu thé ndo néu nhu thué chi tinh trén khoan 14i
ma khdng tinh trén khoan lgi vén?

Cau 3. Tién lwong va ty gia

Ngan hang trung uwong ap dung co ché ty gia cd dinh c6 thé s& phai hy sinh tinh ty chii trong viéc
thiét 1ap chinh sach tién té trong nudc. Hon nita, mot s6 nguoi con Iap luan riang trong trudng
hop ndy, ngan hang trung wong ciing phai tir bo kha ning st dung chinh séch tién té nham dbi
phé Vvéi vong xody gié tién luong. Lap luan nay nhu sau: “Gid Si nguoi lao dong doi hoi mirc
tién liwong cao hon va dwoc doanh nghiép dong y. Tuy nhién sau khi tang lirong, doanh nghiép sé
phdi ting gia ban san phdam dé bu dap \ai chi phi tang heong. Khi d6 mirc gid chung sé cao hon
va san lwong thuec sé tam thoi thap hon, nho dé ngan dwoc i sudt tang ma néu khong thi ngan
hang trung wong sé phdi tang cung tién bang cach mua ngogi té vao. Piéu ndy sé lam cho ty gia
khong thé giir cé dinh dwoc nita. Hanh déng ndy cho thdy sw twong thich giira nhu cdu ting
lirong ban dau Véi sw gia tang cung tien va nén kinh té di chuyén vinh vién sang mét mizc gia va
tién lirong cao hon. Do vay, Vi co ché ty gia hoi dodi ¢é dinh, sé khdng cd cach nao giir cho tién
lwong va muc gia giam ca.”

Diéu gi dang va diéu gi sai trong lap luan trén?
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Cau 4. “Ha canh mém’ va ty gia

C6 mot bao cao dua ra nhan dinh vé kha ning manh 1&n cua dong noi té caa mot nén kinh té nhu
sau:

Nhung bdy gio tinh thé cua nén kinh té la dang doi mat véi mét cugc ‘ha canh mém’ (soft
landing), véi viéc nén kinh té dang tang trwong chdam di mét cach dang ké va lam phdt ciing
dang sut gidm, nhung lai khéng c6 suy thodi. Trién vong nay lai tét cho dong néi té vi hai ly do.

Thet nhdt, viéc ha canh mém sé khong gay ra cac truc trac giong nhw suy thodi, vi vy dau tie
nwéC NGoai sé van tiép tuc hé tror cho gia tri dong ndi té.

Thet hai, viéc ha canh mém ciing sé khdng gay ap luc bude ngdn hang trung wong phdi ha lai
suat nham kich thich tang trieong kinh té. Mgt sir sut giam 14i suat cé thé sé gay ap luc giam gia
ngi té boi Vi viée dau tw vao cac ching khoan bang dong néi té sé tré nén kém hap dan déi Véi
nha dau tu nwéc NQoai, tir dé thiic day viéc bdan ra dong ngi té dé doi lay ngoqi té. Hon nira, mét
sw lac quan ve trién vong ha canh mém thdm chi con c6 thé bu ddip cho mét sé &p luc giam gia
dong néi té do marc 14i suat thap.

a. Sir dung cac mo hinh vé su xac dinh ty gia, anh/chi hiy phan tich co s¢ cua cac nhan dinh
trong bai bao céo trén.

b. Céc yéu té nao khac trong viéc xac dinh ty gia cd thé gitp anh/chi giai thich cho ly do thu
nhat?

Cau 5. Bai tap ‘bo tai’ véi ty gia

Str dung dit liéu thdng ké tai chinh qudc té (IFS — International Financial Statistics) caa Quy Tién
té qudc té, Chi bao phat trién thé gigi (WDI — World Development Indicators), sé liéu cua Tong
cuc Thong ké, Ngan hang Nha nudc va cac nguon sb lidu khéc (néu can) dé tinh va kiém tra lai
cac ly thuyét sau: (i) Ngang bang sic mua (PPP), (ii) Ngang bang lai suat (IRP), (iii) Hiéu ung
Fisher va hiéu ung Fisher quéc té déi véi truong hop Viét Nam.

Luew y: Tinh todn, vé do thi biéu dién cdc y twong, va nhan xét ngan gon.
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