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Céau 1: Pinh gia doanh nghi¢p dwa vao ngan lwu, mé hinh 2 giai doan (40 diém)

Cong ty APC c¢6 lgi nhuan trudc 13i vay va thué nam 2011 1a 300 ty VND. Theo cac chuyén gia
tai chinh, du kién tc d6 ting trudng ky vong trong 4 nam t6i ciia cong ty 1a 15%/nim, sau d6 tde
d6 tang truong ky vong duy tri & mirc 9%/nam. Cong ty APC chiu thué suat thué thu nhap doanh
nghiép theo lut dinh 1a 25%. Cong ty APC duy tri ty 18 don bay no D/E bang 1 voi muc chi phi
ng vay binh quan 14%/nam. Trong giai doan tang trudng nhanh, suét sinh lgi trén v6n ctia APC
& 24%/nam. Sau do, trong giai doan tang truong 6n dinh, sut sinh lgi trén vén 1a 15%/nim.
Hién cong ty c6 tong sd co phan luu hanh 1a 30 trigu. Lai sut phi rui ro hién tai 1a 8%/nam, mirc
bt rii ro thi truong 13 12%/nam. Hé sb beta ctia APC bang 1,2.

a/ St dung ngan luu doanh nghiép (FCFF), anh/chi hdy dinh gia cong ty APC va tlr d6 tinh gid tri
v6n chu s¢ hitu va gia tri mdi ¢ phan APC.

b/ Str dung ngan luu cha so hitu (FCFE), anh/chi hay tinh gi4 tri von chil s¢ hitu ri tir 46 X4c
dinh gi4 tri cong ty APC.

Cau 2: Pinh gia doanh nghiép dwa vao ngan luu, mé hinh 3 giai doan (60 diém)

Duya vio nghién ciru tinh huéng dinh gia Vinamilk, anh/chi hiy dinh gia doanh nghiép niém yét
méa minh d4 chon phan tich & bai tap 6 voi gia thiét doanh nghiép phat trién theo mo hinh 3 giai
doan. Anh/chi co thé str dung thong tin & bai tap 7 va tap tin Vé hé sd beta cac nganh cua Hoa Ky
dé tinh chi phi v6n chii s¢ hitu, chi phi vén binh quan trong sO theo phuong phap gian tiép. Lay
nam gan nhat anh/chi c6 bao cao tai chinh lam nam goc, anh/chi c6 thé ty cho cac gia dinh hop
1y vé& s6 nam ting truong nhanh, s0 ndm ting truong giam dan ctia doanh nghiép minh dinh gia.
Tuong tu, anh/chi c6 thé dit cac gia dinh hop 1y vé téc do ting trudong ky vong trong giai doan
tang truong nhanh, téc do tang truong ky vong khi doanh nghiép di vao 6n dinh; suat sinh 101
trén von giai doan ting truéng nhanh va suat sinh 15i trén vén giai doan ting truong 6n dinh. Gia
dinh chung 1 trong giai doan ting truong giam dan, toc do ting truong va suét sinh 1o trén von
cling giam dan déu.

Ghi chu: tap tin hé s6 beta cdc nganh co o hoc liéu mo.
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