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Yéu cau ndp ca ban in va ban dién tu.

Cau 1 (30 diém)

Mot chimg khoén ¢6 gid hién hanh la So = 55.000d. Cong ty ching khoan (CTCK) sﬁn sang ky
hop dong ky han 2 ndm mua ban ching khodn nay. Trong ky han 2 ndm cua hop dong, ching
khoan tra co tirc & mirc 1000d trong nam thtr nhat va 2000d trong nam thir hai.

Céc nha dau tu ching khoan c6 thé di vay ngan hang véi 13i suat r, = 12%/nam hay guri tién tiét
kiém véi 141 suat rp = 7%.

a. Mot nha dau tu thuc hién chién lugc dau tu sau:
e Vay tién ngan hang
e Dung tién vay dé mua ching khoan
e Ky hop ddng ky han ban chimg khoan 2 nam véi CTCK véi gia ky han Fop

Hay mo ta chi tiét cac giao dich trong chién luge dau tu trén va xac dinh rang trong diéu kién
khong thé kinh doanh dya vao chénh I¢ch gia thi Fo, phai bang bao nhiéu.

b. Mot nha dau tu khac thuc hién chién lugc dau tu sau:
e Ban khéng ching khoan
e Dung tién thu vé tir ban khong dé giri tiét kiém ngan hang
e Ky hop ddng ky han mua chirng khoan 2 nim véi CTCK véi gia ky han Fos

Hay mo ta chi tiét cac giao dich trong chién lugc dau tu trén va xac dinh rang trong diéu kién
khong the kinh doanh dua vao chénh 1éch gia thi Fos phai bang bao nhiéu.
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Cau 2 (20 diém)

Gia gao tring 15% tam vao ngay 13/5/2014 bang 380 USD/tan. Hop dong ky han gao 6 thang c6
gia ky han bang 421 USD/tan. Lai suat vay ngén hang bang 5%/6 thang. Chi phi luu kho gao
bang 15USD/6 thang. M&t nha dau tu cho rang c6 co hoi kinh doanh dua vao chénh 1éch gia.

a. Hiy mo ta cu thé cc giao dich ma nha dau tu c6 thé thyuc hién dé khai thac co hoi kinh doanh
dua vao chénh 1éch gia.

b. Mic loi nhuan kinh doanh dwa vao chénh léch gia nhu trinh bay & cdu a bing bao nhiéu?

Cau 3 (50 diém)

Cb phiéu’Céng ty co phan FPT ngay 9/5/2014 dong cira ¢ mirc 46.300 VND/cé phiéu. Po 1éch
chuan suat sinh loi cua FPT dugc ude tinh la 37,5%/nam. FPT tra co tire tién mat hang nam &
muc 12% so véi ménh gia. Loi suat tin phiéu Kho bac ky han 3 thang gan day nhat 1a 4,5%/nam.

a. Su dung cong thirc Black-Sholes, tinh phi quyén chon mua c6 phiéu FPT ky han 30 ngay
(kiéu Au) voi gia thuc hién 45.000 VND.

b. St dung cong thirc Black-Sholes, tinh phi quyén chon ban c6 phiéu FPT ky han 30 ngay
(kiéu Au) voi gia thuc hién 48.000 VND.

c. FPT du dinh phat hanh trai phiéu ménh gia 100.000 VND, ky han 3 nam, tra 1ai 1 lan/nam.
Theo tu véan clia don vi bao lanh phat hanh, dé trai phiéu c6 gia phat hanh bang ménh gi4, thi
131 sudt coupon cuia trai phiéu phai 13 9%/nam. Thay vi phat hanh trai phiéu thong thudng nhu
trén, FPT cling tinh toan kha nang phat hanh trai phiéu chuyén doi theo do dén khi dao han
(toc la sau 3 ndm), trai chu c6 quyén chuyen doi trai phiéu thanh cod phleu theo ty 1€ 1 tréi
phiéu thanh 2,5 c¢6 phan. Trai phiéu chuyén d6i phai c6 14i suat coupon bang bao nhiéu dé gia
phat hanh bang dang ménh gia?
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