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Chwong 5
Cac mo thirc vay mwon rong

trong cac nén kinh té mé dang phat trién

Chuong thyc nghiém sau cling va ngan gon nay xem xét cac dong cho vay rong — thu nhap trir
chi tiéu — theo thoi gian cua chinh pha, tw nhan va phan con lai cia thé gii duoc chuan hoa
tinh theo ty 1¢ so vi GDP trong tat ca cac truong hop. Cac cudc tranh luan kéo dai va nhiéu
kién nghi chinh sach da hinh thanh tir viéc ly giai cach thirc cho vay rong cua cac khu vuc khéac
nhau lién quan véi nhau nhu thé nao. Do do, trudc tién ching ta s& xem xét tong quan viéc
tranh luan vé mat khai niém. Phan tong quan niy ciing dong vai trd nhu phan gigi thiéu cho
phan tich kinh t& vi mé ngan han trong chuong 7.

L& di nhién, nhu mot dong nhat thirc hach toan, tong vay muon rong phai bang zero:
(Pau tu i nhdn — Tiét kigm) + (Chi tiéu cong — Thué) + (Xuat khau — Nhdp khau) =

Trong do, gia tri dwong cia mot khu vuc cho thay rang khu vuc d6 dang déng goép rong cho
cau hiéu dung. C6 mot cach khac dé trinh bay dong nhat thirc nay 1a biéu thi n6 dudi dang
tham hut (v6i gia tri dwong cho thay dang c6 tham hyt va do d6 c6 yéu cau vay muon rong),
véi tham hut bén ngoai (can cén tai khoan vang lai am) dat bén vé phai cia dong nhat thic:

Tham hut khu viee tw nhdn + Tham hyt ngan sach = Tham hut bén ngoai.
Vi tham hut bén ngoai phai duoc tai trg, nén dong nhat thirc nay ciing c6 thé duoc viét Ia:
Tham hut khu viee tur nhdn + Thdam hut ngén sach = Tai tror bén ngoai rong.

Mot chi dé wa thich cua tu liéu nghién ciu kinh té vi mé 1a nhan dién hién tuong ‘sinh doi’
hay hién tuong ‘kép’ kha di, nghia 1a sy bién thién song song cua thAm hut bén ngoai va céc
khoan thAm hut ndi dia bén vé trai cua phuong trinh, ciing nhu su bién thién ngugc nhau cua
thdm hut tu nhan va tham hut ngan sach (hién twong ‘chén 14an”), dé bao dam rang vay muon
rong chung cong lai bang khong.

Trong tu lidu nghién ctu chinh thdng vé cac nuéc dang phat trién, hién tuong kép’ duoc nhan
manh nhiéu nhat 1a sy bién thién dong thoi ciia tham hut ngan séch va tham hut tai khoan véng
lai (tham hut kép ngan sach/bén ngoai). Nhu ta s& thdy, hién twong nay hiém khi xay ra, diéu
nay cho thiy quan diém diéu chinh kinh té vi mo vé ‘tham hut kép’ van dugc moi ngudi chap
nhan rong rédi xem ra khdng &p dung nhiéu.

Mot hién tuong kép khac, tu nhan/nuée ngoai, that ra con phd bién hon, ngu y rang thAm hut
tai khoan vang lai néi chung phan anh nhitng dao dong thuan chu ky kinh te trong chi tiéu s
nhan ma duogc tai trg bang vay mugn tir phan con lai cua thé gigi. L& di nhién, tham hut kép tu
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nhan/bén ngoai nay phd bién trong nhiing thoi ky bung phat kinh té, khi nguoi ta dé dang tiép
can ngudn von nudc ngoai, nhung giam xuéng hay chuyén thanh thang du trong thoi ky khung
hoang khi tai trg bén ngoai khd can. Hon nira, md thuc nay cho thiy khong c6 hanh vi ‘diéu
hoa tiéu dung’ — mot dic diém quan trong caa phan tich ‘twong duwong Ricardo’ chinh théng.

Trong khi nhiing hién twong kép dugc quan tam nghién ctru phé bién nhat xem ra khdng gidp
md ta tot nhat cach thic cac nén kinh té dang phat trién hoat dong nhu thé nao, sy linh hoat cua
kinh té vi mé duong nhu lai 12 quan trong. N6i cu thé ra, diéu quan trong la nén kinh té vi mé
c6 thé hap thu nhiing bién dong manh cua ti tro bén ngoai va tinh trang tham hut/thang du khu
vuc tu nhan di kém. Nhiing bién dong ndy da khong lam X0 l¢éch sy tang truéng cua cac con
Ho va Pong nam A trong thap nién 80. Tlep dén, Trung Quédc, An Do va mot sé con Ho tiép
tuc ting truong vuot qua bat on vao cudi nhitng nim 90. Nhung cic nuéc khac va khu vuc
khac da khong thé xoay x& qua nhiing con bién dong dong vén nhu vay. Nhiing ¥ tuong nay sé
duoc trién khai sau hon trong chuong 7.

Nhirng céach ly giai truyén théng

it nhat c6 bdn hoc thuyét duong thoi khong tuong thich véi nhau, dé xuat cach giai thich hoat
dong cua cac nén kinh té vi moé mé. Nhu di trinh bay trén day, cac gido diéu vé tham huyt kép
ngan sach/bén ngoai (twin fiscal/external deficits, TD) va ‘twong duwong Ricardo’ (Ricardian
equivalent, RE) hét stic phd bién trong tu liéu nghién ctiu chinh thdng. Tréi lai, cac nha kinh té
hoc phat trién va phi chinh thdng thuong wa chudng céach giai thich theo hd cach co cau
(structural gap, SG) va tai tro bén ngoai khong 6n dinh (unstable external financing, UEF) cho
viéc can dbi kinh té vi mo & cac nudc dang phat trién.

Trong kinh té vi mo phat trién, gia thiét tham hut kép da xuat hién tir ban thiét ké caa nha kinh
té hoc IMF Jacques Polak (1957) vé viéc thuc hién ‘chuong trinh tai chinh’, ma gio day la
nhan té cét 16i trong cac goi binh on cua Quy Tién té qudc té. Liéu thude hanh dong l1a cat giam
tham hut ngan sach, duoc cho 1a dé cai thién vi thé bén ngoai cua nén kinh té. Polak dya vao
mot truyén thong phan tich theo thuyét trong tién lau doi vé can can thanh toan. Trong mot
bién thé cuia phan tich nay, trir khi khu vyc tu nhan quyét dinh gia tang tiét kiém — hay noi
chinh xac hon, ho giam vay muon rong — thi tham hut ngan sach cao hon phai dugc chi tra
bang Viéc tao ra tién trong nudc.' Vi thé, tong cau s& tang 1én. Theo gia dinh ngam rang moi
ngudn luc déu duoc sir dung hét (trang thai toan dung), va muc gia trong nudc gan lién voi
muc gia thé gisi thong qua hoat dong mua ban ngoai thuong hudng chénh Iéch gia (ap dung
ngang bang sic mua PPP), cau cao hon phai lay lan tao thanh sy tham hut bén ngoai nhiéu
hon.

Hoc thuyét tuong duong Ricardo (Barro 1974) ndi Ién tir cac md hinh tiét kiém téi vu ning
dong, cho rang moi nguon luc déu duoc st dung hét (trang thai toan _dung) va cac ho gia dinh
diéu hoa su tiéu dung cua ho (hay noi khai quat hon 1a chi tiéu bao gdm dau tu cua dan Chung)
theo thoi gian. So véi ly thuyét trong tién c6 phan nao cii k¥ cua Polak, thi hoc thuyét nay
dong mot vai tro trong tam hon nhiéu trong kinh té vi mé chinh thong dwong thoi. Theo céc
mach 1ap luan dwa vao dinh luat Say (Say’s Law), hoc thuyét tuong duong Ricardo néi chung
khing dinh rang sy thay di trong vay muon rong cia ngan séch s& dwoc bu trir biang sy thay
ddi twong duong trong cho vay rong cua tu nhan. Trong bdi canh nay, chinh sach ngan sach
nghich chu ky truyén thdng s& khdng thé dong mot vai tro gi, vi chinh sach d6 s& bi phan tng
dbi trong nguoc lai tir khu vuc tu nhan. Vi du, khi thAm hut ngan sach gia ting, khu vuc tu
nhan s& tiét kiém nhiéu hon do du doan vé thué khoa ma ho s& dong trong twong lai dé tai tro
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cho no cua khu vuc cong truyén théng. Khi do, trong béi canh nén kinh té ma, bat ky vi thé
bén ngoai ndo cua dat nudce ciing s& dugc xac dinh boi sy danh ddi lién thoi gian giira tiéu dung
va tiét kiém voi tat ca nhimg nudc trén thé gigi san xuit ra cing nhitng hang hoéa nhu nhau
(Obstfeld va Rogoff 1997).2

Céc hoc thuyét tham hut kép (TD) va tuong dwong Ricardo (RE) khong tuong thich vi ching
gan nhitng vai tro khic nhau cho vay muon rong tu nhan va tai trg bén ngoai rong. Theo hoc
thuyét tham hut kép, vay muon tu nhan 13 “trung tinh> & chd n6 khong dap lai nhimg thay doi
cua vi thé bén ngoai hay vi thé ngan sach. Con theo hoc thuyét trong duong Ricardo, tai khoan
véng lai (tai trg bén ngoai rong) 14 trung tinh trudc nhing thay doi ngan séch trong khi vay
muon tu nhan va chinh phil tham gia vao su danh doi.

Ta phai nhan manh rang, ngay ca néu cac mdi twong quan am du doan qua khung phan tich
tham hut kép (TD) va twong duong Ricardo (RE) 1a dang, thi gia dinh caa hai phép phan tich
nay vé tinh nhan qua kinh t& vi mé ciing khong chac c6 gia tri. Tinh nhan qua c6 thé dugc ly
giai 1a di theo chiéu khac — tir hd cach tai chinh bén ngoai dén ngan sach va (hoac) khu vue tu
nhan (trong khung phan tich TD), hay tir khu vuc tu den khu vuc cong (trong khung phan tich
RE). N6i cu thé ra, nhu di thao luan trong chuong 1, nen kinh té bi rang bugc ve nguon tai tro
bén ngoai, thi cin ctr theo khung phan tich hé cach co cdu (SG), vi thé bén ngoai c6 thé mang
tinh ‘co cau’, va c6 thé ton tai dai dang bat chap nhiing thay d6i chinh sach trong nudc hop Iy.
Tinh trang ton tai dai dang nay co nghia 13, trong pham vi ‘hop 1y’ cta gia tri ty gia hdi doai
thuc va mac do hoat dong kinh té, thi thAm hut thuong mai — hay thing du thwong mai nhu
trong truong hop cua Trung Qudc va Nhat Ban — s& khong thay doi bao nhiéu. Nén kinh té
cling c6 thé bi rang budc bén ngoai trong nhiing thoi ky tai trg bén ngoai khan hiém, nhu theo
du doan cua kiém dinh UEF, dan dén cing mét loai van dé& nhu vay trong nhitng thoi ky nén
kinh té di xudng theo chu ky.

Tuong tu, tinh nhan qua co6 thé di theo chiéu nguoc Vi cac gia dinh cua kiém dinh twong
duong Ricardo. Vi du, trong phan tich Keynes truyén thong, cac dao dong trong tham hut tu
nhan s& diéu khién moi viéc, hoac théng qua nhitng bién thién tu dinh cta dau tu (‘tinh than
by dan’), hoic trong xu huéng tiéu ding. Chinh sach ngan sach nghich chu ky dugc kéu goi
nham bu dap cho nhitng dao dong trong can can khu vuc tu nhan di kém. Néu chi tiéu tu nhan
yéu, dan dén dau tu hay tiéu dung thap (cho vay tu nhin rong cao), thi chinh phu s& chii truong
thdm hut ngan sach dé hap thu thing du tu nhan (va sé chi truong thing du ngan sach, néu vay
muon rong cua tu nhéan sinh sdi nay nd). Néu cho vay tu nhan cao khong dugc bu trir bang vay
muon tai khoa, thi suy thodi s& xay ra sau d6, 1am giam s6 thu thué ma bat luan thé nao ciing
tao ra thdm hut ngan sach. Cac phan tng nay tai tao cac thdm hut tu nhan va tham hut ngén
sach bu trir 1an nhau trong ciu chuyén tuwong duong Ricardo, nhung véi tinh nhan qua theo
chiéu nguoc lai.

Ly giai theo thuyét co ciu

Phan tich hé cach co ciu (SG) twong ty nhu phén tich RE toan dung & chd c6 mot hé cach bén
ngoai rang budc, ap dat nguon cung han che Ién hé thong NoGi cu thé ra, trong bdi canh dat
nude dang phat trién, vin dé tro thanh: cau hiéu dung diéu chinh nhu the nao dé dap ung su
rang budc cung bi &p dat boi hang nhap khau sin c6? Bé gitr cho cau 6n dinh, bat ky su thay
d6i nao trong vi thé vay muon rong cia khu vuc tu nhan hay khu vuc cong déu phai phan anh
qua su thay doi bu trir cua hd cach khac trong nude. Vi thé, néu chinh sach ngan sach nham
muc tiéu mé& rong hoat dong kinh té thdng qua tang chi tiéu khu vuc cong, chinh sach do sé tao
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ra &p luc lam phat. Khi d6, thué lam phat va co ché tiét kiém bat budc s& bat dau c6 tac dung,
lam giam cau thyc caa khu vuc tu nhan — nghia 13, thing du khu vuc tu nhan s& budc phai hinh
thanh dé tai tro cho thAm hut ngan sach (Taylor 2004). Qua trinh ciing ¢ thé van hanh nguoc
lai. Néu ta tap trung vao sy bién thién cua tai trg bén ngoai, va vay muon rong tu nhan dugc
gia dinh 1 trung tinh, thi thAm hut ngan séch s& duoc xac dinh bai nhitng thay d6i trong hd
céch bén ngoai: tham hut kép véi chiéu huéng nhan qua nguoc lai.

Hanh vi dong hoc nay duoc lam sang to trong tu liéu nghién cau vé UEF, cho du viéc nghién
Clru tap trung vao tu nhan trong nudce hon 13 can can ngin sach (hoic it nhat cling & mutc do
nhiéu nhu nhau); vi du nhu nghién ctru cua Stiglitz va nhitng ngudi khac 2006, phan 3; Ffrench
Davis 2006, 2008; Ocampo 2008). Tu liéu nghién ciru nay nhan manh s kién Ia dong von tu
nhan chdy vao thé gioi dang phat trién — chay vao cac nén kinh té thu nhap trung binh hay ‘cac
nén kinh t& mai n6i’ nhiéu hon so véi vao cac nén kinh té nghéo nhat c6 tinh khéng 6n dinh.
Tir thap nién 70 da trai qua ba chu ky tai trg manh: sy doi dao vén vao ntra sau thap nién 70,
cha yéu la do sy xoay vong thiang du tir dau, tiép theo Ia tinh trang khan hiém cuc ky trong
‘thap nién bi danh mat> cia nhitmg nam 80; lai doi dao mot 1an nira bat dau vao dau thap nién
90, tiép dén la lai khan hiém sau cudc khung hoang chau A va nudc Nga nim 1997 va 1998;
roi lai doi dao mot lan nira tir nam 2004, tiép theo 1a cac dong chay vira phai hon sau cudc
khung hoang no dudi chuan cia Hoa Ky vao gitra nim 2007 va tinh trang dong bang tai tro sau
con tan chay tai chinh thé gidi vao thang 9-2008.

Céc can can trong nude diéu chinh trudc sy san c6 tai tro tir bén ngoai theo cac mach tuong tur
nhu d3 duoc nhin manh trong tu liéu nghién ciru SG. Vao thap nién 70, chinh phu nhiéu nudc
vay muon nhiéu, cho nén thAm hut ngan sach duoc ddi tng bang su doi dao tai trg bén ngoai.
M0 thirc nay 1a sy tham hut kép ngén sach/bén ngoai, nhung véi chidu huéng nhan qua nguoc
lai S0 véi khung phén tich Polak. Pdi voi cac nude Miii Nam ctia chau My Latin, chinh tham
hut tw nhan chtr khdng phai tham hut ngan sach 1a d6i ung (hay tinh trang kép) cuaa tinh trang
‘sinh s6i ndy nd’ tai tro bén ngoai. Ca hai loai phan ung déu dugc dan dat boi viéc tu do hoa
khu vuc tai chinh noi dia va tai khoan vén, cudi cung dan dén khu vuc tu nhan pha san hang
loat va khung hoang tai chinh trong nudc (Va sy tng cau cia khu vuc cong di kém) khi von
ngung chay vao. V& sau, cac cudc khing hoang duoc dan dit tir nwdc ngoai tro thanh mé thirc
trong thé gisi dang phat trién. Lién hé dén cuoc khing hoang ‘Tequila’ ciia Mexico vao nim
1994, Giam dbc diéu hanh Quy Tién té qudc té Michel Camdessus goi tinh trang tan chay di
kém 1a ‘cudc khung hoang dau tién caa thé ky 21°. Tuy nhién, nhiing bién cé thuoc loai nay da
duogc khoi mao trong thoi hién dai boi cac nude Mili Nam (cu thé 1a Chile) vao dau nhiing nim
80, va ciing da co nhiéu tién 18 xa xdi trong quéa khr (nhu thap nién 30 chang han). Tat ca cac
cudc khing hoang nay khdng phai 1a mé thic thé ky “21” vé su phan ng nhanh tur cac thi
truong tai chinh ma dung hon 13 hé luy cua cac dic diém co cau cia nhitng nén kinh té phu
thudc vao cac dao dong manh mang tinh chu ky cua tai trg bén ngoai.

Sé liéu cho ta biét diéu gi?

Viéc xem thir nhitng mo thirc gi ndi 1én tir s6 ligu tro nén thi vi. Bang 5.1 trinh bay cac hé sb
turong quan mot phan gitra ba cap can can kha di. Thong diép manh nhat ndi 18n 1a: quan hé kép
tu nhan/bén ngoai thi phd bién hon (9 trong 56 12 vung) so Vi cap ngan séch/bén ngoai truyén
thng caa Polak. Chi ¢ nam ving thé hién hé s am c6 ¥ nghia thong ké duoc du doan bai cau
chuyén tham hut kép (TD), nhung ba truong hop trong sé dé, quan hé kép kia xem ra van
manh hon; va trong truong hop thir tu, Trung Pong va Bac Phi, hé sb tuy co ¥ nghia thong ké
nhung twong d6i nho. Phét hién nay 1am cho hoc thuyét thAm hut kép (TD) tré thanh mot gia

José Antonio Ocampo; Codrina Rada va 4 Bién dich: Kim Chi
Lance Taylor Hiéu dinh: Trang Ngén



Kinh t& hoc vi mé
Bai doc

Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright Ting truéng va chinh sach & cic nwée dang phat trién

Ch.5: Cac md thire vay muroc rong trong cac nén kinh té mo
dang phdt trién

thiét chi phii hop thuc nghiém mot cach han ché. That vay, chi c6 Lién X trude day cho thay
hién tugng kép cua Polak chiém wu thé, véi tinh nhan qua van con tranh cai (xem dudi day).
Trong tdm dich chuyen cua tai trg bén ngoai cho thay riang bién sé nay gan nhu khong hé
‘trung tinh’, va vi thé cau chuyén tuong dwong Ricardo noéi chung ciing khong phi hop.

Béang 5.1 C4c hé sé twong quan ddi véi cac dong vay mwen rong caa cac khu vuec thé ché

Vung Thoi doan | Chinh phé- | Tw nhén- Tw nhén-
nwdC ngoai | nwéc ngoai | chinh phi
Céc con Ho 1981-2006 -0,48* -0,96** 0,21
Pong nam A 1979-2006 0,25 -0,92** -0,61**
Trung Qudc 1982-2006 0,47* -0,96** -0,71**
Nam A 1979-2006 -0,47 -0,78** -0,19
Cé&c nudc ban cbng nghiép hoa 1980-2006 -0,07 -0,73** -0,63**
Cac nudc Andean 1977-2006 0,09 -0,76** -0,72**
Trung My va vung Caribbe 1977-2006 -0,54** -0,69** -0,24
Trung va Pong Au 1990-2006 -0,12 -0,79** -0,51*
Nga va Ukraine 1995-2006 -0,74** -0,45 -0,26
Cac nude chau Phi dai dién 1980-2006 -0,20 -0,32 -0,87**
Cac nudc chau Phi khéc 1980-2005 -0,26 -0,73** -0,46*
Trung Dong va Bic Phi 1981-2006 -0,45* -0,32 -0,70**

Ngudn: Lién hiép qudc (2007c).
* Tuong quan c6 y nghia thong ké & muc 5 phan tram.
** Tyong quan ¢ ¥ nghia thong ké & muc 1 phan tram.

Sy chi phdi ciia cap doi tu nhan/bén ngoai thé hién rd rét trong ba truong hop duoc trinh bay
chi tiét trong hinh 5.1. O cac nudc con Ho, vai tro ngan sach twong d6i thu dong. Su bién thién
dong thoi ciia tu nhan va nudc ngoai rat 1on, véi cac dao dong 1én va xubng hon 10 phan trim
GDP (hinh 5.1a). Viéc duy tri ting truong thu nhap trén dau ngudi rat cao trong thoi gian 25
nam voi nén kinh té vi mé phuy thugc vao nhiing bién dong 16n qua 1a mot ky céng xem ra chua
tirng thay trong lich sir. Tuy nhién, mot s nudc trong nhom nay ciing loang choang trong cudc
khung hoang chau A, cho thiy ngay ca nhitng nudc hoat dong tét nhit ciing dung truéc kho
khian trong viéc quan ly su bién dong tai chinh bén ngoai.

Trong sb chin truong hop, ¢ 5 truong hop ¢6 su tron 1an giira cap doi tw nhan/bén ngoai chiém
vu thé va sy bién thién bu trir gitra thAm hyt tu nhan va ngan sach. Trong hai truong hop, Pong
nam A va Trung Quédc, cac bién thién noi dia nay rd rang phan anh chinh séach ngan sach
nghich chu ky. Khi sy dao déng cua tai tro bén ngoai dan dén su bién thién song song trong
can can khu vyc tw nhan, tai chinh khu vyc cong ¢b gang bu dap; sy kién nay phan anh qua
mdi trong quan duong gitra can can ngan sach va tai trg bén ngoai. Hinh 5.1b minh hoa truong
hop Pong nam A. Trong trudng hop ndy, mot lan nita, dao dong tu nhan/bén ngoai rat manh di
kém véi sy bién thién nghich chu ky cua can can ngan sach: tham hut trong thap nién 80 tiép
dén 1a thang du nho trong thoi ky bung phat 1990-97 va lai thAm hut mét 1an nira trong cudc
khung hoang chau A, rdi diéu chinh dan dan sau do.

Cac nugc ban cong nghiép hoa cho thiy mot trudng hop trong d6 cap do6i tu nhan/bén ngoai
duogc tron 1an véi moi twong quan Am gita thAm hut tw nhan va tham hut ngan sach, nhung
khdng c6 dau hiéu cua chinh sach ngan sach nghich chu ky (hai trudng hop khéac 1a Cac nuée
Andean nho va Cac nuée chau Phi khéc). Ngoai trir thap nién danh mat bi suy thodi cua nhiing
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nim 80, ving ndy xem ra c6 thim hut bén ngoai mang tinh co ciu it nhiéu. Cac dao dong bl
trir I6n cua vay muon chinh pha va tu nhan rong xay ra gan lién véi “thap nién bi danh mat’;
ma c6 thé giai thich theo SG hay UEF la: diéu kién rang buoc chi phdi ¢ day rd rang 1 tinh
trang sdn c6 ngoai hdi. Bat chip cac chuong trinh caa IMF, khu vuc cong hét sitc kho khin
trong viéc can d6i ngan sach. Ung véi su han ché vé ngoai héi, thué lam phat va tiét kiém bit
budc bit dau cé tac dung tao ra thang du khu vyc tu nhan can thiét dé “tai tro” cho thAm hut
ngan sach.

Nhu d trinh bay, chi c6 ba ving ma cip déi tu nhan/bén ngoai khong chiém wu thé. Trong d6
ciing chi c6 mét truong hop duy nhit, Lién X6 trude ddy, cd tinh trang kép Polak chiém wu thé,
di vay ng véi thoi doan twong dbi ngan thuc hién phan tich, sy pht hop thuc nghiém nay van
con dang ngo. Chiéu huéng nhan qua xem ra ciing di nguoc lai véi gia dinh caa tu liéu nghién
ctru tham hut kép (TD), vi su cai thién can can ngan sach 1am nén tang cho cau chuyén xem ra
gan lién trude tién véi sy diéu chinh ngan sach manh budc phai xay ra véi nudc Nga do cudc
khung hoang 1998, duoc tiép budc vao giira thap nién 2000 bai anh huong ngan sach manh
ctia sy bung nd nguon thu tir dau (hinh 5.2a).

Cubi cung, hinh 5.2b trinh bay lich sir cia mot trong hai viing trong d6, hanh vi bu trir manh
Idn nhau cua cac can can trong nudc khong gan lién vai bat ky hién twong kép chi phdi bén
ngoai nao, Cac nude chau Phi dai dién (ving con lai 1a Trung Pong va Bac Phi). Cau chuyén
xem ra mot 1an nixa cing bi chi phdi boi nhiing bién ¢ trong “thap nién bi danh mat’, va do do
cling bi chi phdi bai sy khan hiém ngoai héi. That vay, bat dau vao thap nién 90, vung nay xem
ra gidng hét nhu ving co cap doi tu nhan/nudc ngodi chiém wu thé, va chinh sach ngan sach
dong mot vai tro twong ddi thu dong.
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Hinh 5.1 Céc hé cach ngudn luc theo cac khu vuc thé ché ¢ (A) Céc con Hé (1976-2006),
(B) Pong nam A (1979-2006) va (C) Cac nwéc ban cong nghiép hoé (1980-2006)
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Hinh 5.1 Céc hé cach ngudn luc theo cac khu vuc thé ché ¢ (A) Céc con Hé (1976-2006),
(B) Pong nam A (1979-2006) va (C) Cac nwéc ban cong nghiép hoa (1980-2006) (tiep
theo)

Ty 1¢ phan tram (C) Cac nudc ban céng nghiép hoa (1980-2006)
150 ————-

100 |

5.0 1

-5.0 4

~10.0 4

-15.0

N e 9 N °'>
B I R A IR TR DDA IR DRI I IR DR DA R
—— Can cén chinh phu (% GDP) — - Tai trg bén ngoai (% GDP)  ssmCan can tur nhan (% GDP)

Nguon: Lién hiép qudc (2007c).

Hinh 5.2 Cac hé cach nguén luc theo cac khu vuc thé ché & (A) Nga va Ukraine (1995-
2006) va (B) Cac nuwéc chau Phi dai dién (1980-2006)

Ty 1é phan tram (A) Nga va Ukraine (1995-2006)
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Hinh 5.2 Cac hé cach ngudn luc theo cac khu vuc thé ché & (A) Nga va Ukraine (1995-
2006) va (B) Cac nuwéc chau Phi dai dién (1980-2006) (tiep theo)

(B) Cac nudc chau Phi dai dién (1980-2006)
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Ngudn: Lién hiép qudc (2007c).

Chd thich

* Theo chuong 6, gia dinh rang tham hut ngan sach phai duoc thanh toan bang viéc tao ra tién trong nuéc c6 nghia
la Quy Tién té quoc té don thuan xem nhe vai tro cua thi truong ndi dia doi véi trai phiéu chinh phu.

% Theo quan diém cua hoc thuyét twong duong Ricardo, tham huyt thuong mai song phuong cua Hoa Ky véi Trung
Quoc c6 thé dugce “giai thich” bang viéc hy sinh tiéu dung hién tai ¢é c6 muc tiéu dung cao hon trong twong lai
cua Trung Quoc.
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