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Khung hoang tai chinh

¢ Khung hoang tién té
v Khlng hoang tién té hay khing hoang can can thanh toan
lién quan dén viéc chinh phi khong con du du trit ngoai té
dé€ dap Ung nhu cau st dung ngoai té ctia cac khu vuc
khac nhau trong nén kinh t€ va budc phai pha gia dong ndi
té.
¢ Khung hoang ngan hang
v' Cac khoan cho vay dugc ngam bao dam. Do vay, tam ly y
lai ndy sinh va lam cac ngan hang cho vay bat can. Hang
loat doanh nghiép co ty I1€é ng cao ma phan Ién la khong co
kha nang hoan tra. Kha nang tai chinh clia ngan hang suy
giam va khung hoang xay ra.
& Khung hoang “kép”
v Khlng hoang tién té va ngan hang xay ra dong thai.
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Khung hoang tién té
Krugman (1979) — Ly thuyét thé hé 1

Tham hut
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Tai trg
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thém tién
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Xuét phét diém

@ Cac chinh sach vi mo
khong bén virng

@ Ty gia hoi dodi co dinh

Stc ép lén ty
gia co dinh

NHTW ban
du trlf ngoai té dé
ho trg ty gia

Du trir Tan cong Khang hoang
suy giam dau co tién té
MO hinh Flood & Garber (1984)
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Tan cong dau cd va khung hoan tién té

& Thi ndi ty gid, A T3 gid h6i dodi, E,
chuyén dich dén C va
ty gid hoi dodi khong
thay d6i vao ding thdi
di€ém bt ddu thd ndi.

4 Khi dy trit gidm xudng
mot mifc thap nhat
dinh nao d6, mdt cudc
tdn cOng mang tinh ‘
diu co s& x4y ra. D; M Cung tién, M,

# Moi ngudi mang noi t& dén ngan hang d€ ddi ra ngoai t& va lam
cho lugng ngoai t& con lai gidm ngay 1ap téc xudng con s6 khong.

# Miic cung tién gidm di diing bing lugng ngoai té con lai vira bi
mat nay.

Khung hoang tién té
Obsfeld (1994) — Ly thuyét thé hé 2

4 Tan cong dau ca tuy theo suy 4 Chinh pht lua chon bao vé ty gia
doan vé phan (g cla chinh phu: hay khong tuy theo tinh hinh kinh

v Kién quyét bao vé ty gia cd dinh; te.

hay v Ldi ich: uy tin trong dai han.
v Bang long tha ndi dé thuc hién v Chi phi: téng I3i suat 1am suy
cac muc tiéu kinh t€ khac. giam tdng trudng.
Hai diém can bang: Chinh phu
+ Nha :aﬁ Cﬁ ,té'r;] cong Khéng bdo | Bao vé ty
va chinh phu tha noi ty Ve tv qgia ia
gid oty g 9
4 Nha dau cd khdng tén Nha | Tan cong 2; -1 -2; -4
cobng va chinh phu tiép dau -
tuc c8 dinh ty gia. g Khong 0: 1 0: 2
tan cong ! !

Nguyén Xuan Thanh

Tai chinh Phét trién: Bai 5



Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguyén Xuan Thanh

Ky vong xoay vong

Ky vong thi trugng
CP ¢4 thé rdi bo ty gia c6
dinh dé thuc hién chinh sach
khac (nhu giam that nghiép)

Cac nha dau cg
Tan cong
dong ndi té

Tan cong xay ra tao
ky vong dong noi té
c6 thé pha gia va
lam tang lai suat

Chinh phu
Thay lai suat tang Ién,
gay anh hudng xau dén
tang truéng va tinh
trang that nghiép nén

tha ndi ty gia

Khang hoang xay ra, khéng phai do yéu to kinh té
can ban, ma do thi trudng ky vong nhu vay.
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