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Han nép: Thir tw, 11 thang 7 nam 2012
Bai tap nay sir dung thong tin trong Nghién cau tinh hudng Dy 4n Nha méay Dién DPE.

Cau 1: Xéc dinh chi phi diu tu tai chinh (15 diém)

Theo nghién ctru tinh huéng, DPE ky két hop dong k¥ thuat, mua sim thiét bi va xay dung (hop
dong EPC) Vol téng gia tri 295 triéu USD. Cac chi phi dau tu khac bao gdbm phuy ting ban dau,
dich vu tu van, quan 1y, phi nhién liéu ban dau, bao hiém, cam két tai trg, 13i vay trong thoi gian
xay dung va du phong. Tong chi phi dau tu ctia tat ca cac hang myc nay 1a 409,97 triéu USD.

Lich giai ngan chi phi qau tu 1a 38,5 tricu USD nam 2009, 233.4 triéu USD nam 2010 va 1229
triéu USD nam 2011. Tong gid tri cong lai trong ba ndm 1a 394,8 tri¢u USD.

Tai sao lai c6 su khéc biét gilra hai con s6 409,97 triéu USD va 394,8 triéu USD vé téng gia tri
dau tu? Hay trinh bay tinh toan cy thé dé giai thich cho sy khac biét nay.

Cau 2: XAy dung lich tra no (15 diém)

DPE tim kiém mét khoan vay thuong mai qubc té 160,68 triéu USD (156 triéu USD danh nghia
cong vai 4,68 trieu USD 14i vay trong thoi gian xay dung), voi 13i suit danh nghia 8,13%/nam.
Trong khoan vay 156 triéu USD (khong ké 13i vay trong thoi gian xay dung), 57,6 triéu USD sé&
dugc giai ngan trong nam 2010 va 98,4 triéu USD trong nam 2011. Khoan vay ¢c6 mot nam an
han 1a 2012, sau d6 ng gdc duge tra déu trong 8 nam tir 2013 dén 2020. Phu lyc 2 trinh bay lich
ng vay véi cot cudi cuing 1a ngan luu no vay ciia khoan vay nay.

Hay trinh bay cong thirc va két qua tinh IRR ngan luu ng vay ctia khoan vay nay? Tai sao két
qua IRR tinh toan dugc lai bang dung 1ai suat danh nghia ctua khoan vay?

Cau 3: Ngan lwu theo cac quan diém khac nhau (35 diém)

Hay su dung sd liéu vé chi phi dau tu (trong Cau 1), s6 liéu trong Phu lyc 3 (Béo cdo thu
nhép) va so li¢u trong Phu luc 1-2 (lich ng vay) cua Nghién ctru tinh huong dé tinh ngan luu
rong cua du an tren quan diém tong dau tw, ngan luu rong cia cha dau tu va ngan luu rong
d6i vai ngan sach.’

Luew y: Hay trinh bay cu thé cac budc tinh todn cu thé dé ngudi doc co thé theo ddi duoc viée
cac so li¢u trong Cau 1 va Phu luc 1-3 dugc bién d6i nhu thé nao dé€ di dén ngan luu rong cia
du an.

! Ngan luu rong ddi véi ngan séch bao gom ca ngan luu cua DNNN va thué.
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Cau 4: Tinh chi phi vén tai chinh (10 diém)

Chi phi V,(“_’)n cha dau tu cua dy an theo gia tri danh nghia bang 12,233%. Vi hai khoan vay,
chi phi von ng¢ vay binh quan bang 6,676%.

Nhu trinh bay trong Nghién ctru tinh ,huéng, trong tong chi phi dau tu 409,97 triéu USD,
122,64 triéu USD duogc tai trg bang von chu s¢ hiru va 287,33 tri¢u USD dugc tai trg bang
no vay.

Hay tinh chi phi von binh quén trong s6 (WACC) cia dy 4n.

Cau 5: Céc tiéu chi tham dinh (25 diém)

Hay tinh NPV va IRR trén cac quan diém tong dau tu, cha dau tu va ngan sach.

Dua vao cac két qua tinh todn & trén, hiy dua ra két luan vé tinh kha thi tai chinh cta du 4n.
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