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Cac dong von tuw nhan

Cac dong von québc té

Dong von tw nhan dén cac nwéc dang phat trién
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Nguédn: WB, “Global Development Finance”, trich ctia Nguyé&n Xuan Thanh.




Dong von tw nhan dén cac nwéc dang phat trién

2001 2007 2008 2009 2010

Téng (ty USD) 181.7 1,131.8 805.5 594.4  1,058.5
FDIrong 158.9 534.1 624.1 400 506.1
Déu tw gian tiép rong 6.7 133 -53.4 1088 1284
Tréi phiéu 15.7 91.7 26.7 51.1 111.4
Vén trung va dai han rong -19.2 204.7 2125 19.8 44.1
No ngan han rong 19.6 168.3 -4.4 14.7 268.5

Ty lé phan tram

FDIrong 87.5 47.2 77.5 67.3 47.8
Déu tw gian tiép rong 3.7 1.8 6.6 18.3 12.1
Tréi phiéu 8.6 8.1 3.3 8.6 10.5
Vén trung va dai han rong -10.6 18.1 26.4 33 4.2
No ngén han rong 10.8 14.9 -0.5 2.5 25.4

Source: WB, “Global Development Finance”, 2012., trich ciia Nguyén Xuan Thanh

So sanh FDI toan cau

0P S o e e A A A — AT A A

—&— High income —8— | east developed countries
Low income —=— Lower middle income
—¥— Middle income

Cac dong vén quéc t& Nguén: WDI




Phan (rng ctia cac dong von dau tw gian tiép

trwéc nhivng thay doéi trén thi trweérng tai chinh
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phiéu, dong trai phiéu dong
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Cac khoan vay thwong mai

Cac khoan cho vay trung va d'éi han 6:3 dinh hon
so v&i cac khoan cho vay ngan han vén thwong
250 c6 xu hwéng dao chiéu khi khiung hoang
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FDI sv. FPI

* Khac biét co' ban cia FDI sv. FPI:
— FDI: Chii s6 hiru 1a nguoi diéu hanh,
— FPI: Chu s¢ hitu khong 1 ngudi diéu hanh.
« Hg¢ qua 1: Dong v6n FDI thuong dai han, 6n dinh, trong khi
dong von FPI thuong ngan han, khong on dinh
« Hg¢ qua 2: So v6i FDI, FPI doi hoi suét sinh loi cao hon dé bu
dap rui ro.
« Hg¢ qua 3: O cac nudc dang phat trién, ty 1¢ FDI/(FDI+FPI)
cao hon so v6i cac nude da phat trién;
* He¢ qua 4: Muc do dao dong cua FDI va FPI ¢ cac nudc dang
phat trién cao hon nhi€u so véi cac nudce da phat trién.

— Lipsey (1999): ty 1¢ giita d bién thién ciia FDI so v6i do bién thién cia
cac dong von dai han khac & Chau My La-tinh 1a 0,59; 6 DNA 1a 0,74;
o chau Au 1a 0,86; va 6 My 1a 0.88.

Cac dong vén quéc t&




Loi ich thu dwoge tir dau tw truc tiép nwée ngoai

Loi ich truec tiép

Tiép can cac ngudn von qudc té dé tang dau tu

Déu tr nude ngoai thudng hiéu qua hon

Pa dang hoéa rii ro

Két nbi vao chudi gia trj gia ting toan cau

Loi ich gian tiép

Hiéu tng lan toa (vé tri thic, k§ nang quan 1y, CN phu trg)
Céi thién chirc nang phan bd ngudn lyc ciia nén kinh té
Téang canh tranh va hiéu qua cuta thi truong tai chinh

Thiic ddy cai cach/thay d6i vé thé ché va diéu tiét

Cac dong von québc té

FDI: mét so diéu can lwu y

HTTC va moi truong vi md cua cac nudc dang phat trién
thuong khong dam bao su dung hiéu qua cac ngudén von nude
ngoai va han ché rui ro khi co su co.

“Pro-cyclical”: Thuén chu ky:
— FDI giam va di chuyén ra nudc ngoai khi kinh té suy thodi
— Khong nén ky vong FDI giup khéi dong ting truong, nhidu
khi FDI vao chi khi kinh t€ trong nudc tang truong
— Tam ly bay dan (vi du Viét Nam 2007, 2008)
Muc tiéu ctia FDI: c6 thé khai thac tai nguyén, loi
dung k& ho vé méi trudng, tan dung co hoi dic quyén
va uu dai ma khong tang kha nang canh tranh.

Cac dong vén quéc t&




Nhan xét

«  Dong luu chuyén von tu nhan tir bén ngoai mang theo né ca
loi ich va nguy co tiém tang.

«  Céhc dong von qud mire vao cac nén kinh té méi ndi d& két
thiic bang khing hoang tai chinh quoc té.

«  Dé tang va sir dung hiéu qua dong von tu nhan qubc té, can
hoan thién cac chinh sach kinh t€ vi mo, co s¢ ha tang ky
thudt, co s¢ ha tang tai chinh, va gidm cac bién dang trong
viéc phan bo nguon lyc cua nén kinh té.

Cac dong von québc té

FDI ¢ Viét Nam
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Chénh léch tiét kiém — dau tw (% GDP)

1960-1969 1970-1979 1980-1989 1990-1999 2000-2009
China - -0.10 -0.62 2.45 5.09
Japan -0.27 0.87 191 1.55 1.41
S. Korea -10.38 -6.21 0.47 0.91 1.94
Malaysia 4.55 4.16 2.49 4.35 18.61
Thailand -1.87 -3.55 -2.98 -1.03 5.14
Vietnam - - - -7.50 -7.38

- Nguén: WDI
Céac dong vén quéc té
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Ping Ky va giai ngan FDI ¢ Viét Nam (1991 — 2011)
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Phan bo FDI ding ky theo nganh

(1988 — 2/2012)
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Phan

bo FDI ding Ky theo dia phwong (ty USD)

(1988 — 2/2012)

Cac dong von québc té

® TP Hé Chi Minh
® Ba Rja-Ving Tau
= Ha Néi
m Pdng Nai
® Binh Duwong
m Ha Tinh
® Thanh Héa
® Hai Phong
Pha Yén
m Hai Duong
® Quang Nam
Khac
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Von phat trién chinh thirc
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Vién tr¢ - ODA

« Tai chinh phat trién chinh thirc (ODF): Nguon v6n cho vay tir chinh phi nudc
ngoai hay tir cac t6 chirc tai chinh da phuong.
— Vién trg ODA (Official Development Assistance):
*  Vién trg khong hoan lai.
* Cho vay uu dai: ty 1€ cho khong (grant equivalent) > 25%.
— Phan biét vién trg phat trién va vién tro nhan dao.
« Ty 1é phan cho khong ciia khoan vay wu dai:
1 - (hién gia khoan vay wu dai/hién gia khoan vay thuong mai tuong Gng)
e Vidu:
- Quoc gia A duge NHTG cho vay 100 tri¢u USD vao nam 2000. 3 ndm
dau khong phai tra 13i. Tt ndm 2004 den 2010, qubc gia nay phai tra 1ai

3%/nam (tra mot 1an mdi nam). Von goc duogc hoan tra trong 2 ndm
2009 va 2010 véi gia tri hoan tra moi nam 1a 50 triéu USD.

—  Néu ciing trong nam 2000 qudc gia nay phat hanh trai phiéu qudc té trén
thi truong v6i tong tri gia 100 triéu USD thi 14i sut 1a 10%.

— Ty 1€ cho khong = ?

Cac dong von québc té

Luwgc str vién trg nwdc ngoai

*  Vién trg nudc ngoai bat dau voi viée tai thiét chau Au sau Thé
chién thtr 2 qua ke hoach Marshall va cac khoan vay cia WB
«  Vién trg da gitup chau Au phuc hoi nhanh chéng.
«  Tiép theo thanh cong nay, cac nudc gidu ddy manh vién trg cho
cac nudc ngheéo.
* Taisao co ODA:
— Céc nuéc dang phat trién thiéu von
- Déy manh cai cach & nudc nhan vién trg
— Cac ly do khéac?

Cac dong vén quéc t&
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Phat trién va vién tr¢g nudc ngoai

Mo hinh Harrod-Domar

« g=s/k
g 1a tbe do tang truong GDP; s 1a ty 16 tiét kiém; va k 13 hé sb
ICOR.

«  Véimuc tiéu tang truong kinh té 1a g = 8% va k = 5, thi ty 1&
dau tu/GDP phai dat 40%.

«  Gia sir tiét kiém trong nude chi dat 27% GDP, va toan b tiét
kiém nay dugc chuyén thanh dau tu thi quoc gia van bi
“thiéu hut tiét kiém” & mtc 13% GDP

+  Khoan thiéu hut nay cé thé dugc bd sung béng vién trg va
cac nguon von bén ngoai khac.

Cac dong von québc té

M4 hinh phat trién va vién tro

cho cac nuéc dang phat trién

+ M6 hinh Harrod-Domar ap dung tot Hinh 3: Khoang cach giira
h , , ha A hA’ h.; mo hinh va thuc té o
cho cac nudc chau Au sau thé chién Dambia, 1961-94
thtr 2
Nghin déla My nam 1995
+  Tuy nhién, cdc mo hinh nay lai to ra g M
A ) o A .y dat dugc néu tat ca vién trg
khong hiru hiéu khi ap dung cho a8u afﬁ_;c Ay R
A , , .2 .20 va néu dau turla d? phuc vu
nhiéu nudc dang phat trién muyc dich tang trudng theo

m& hinh hai khoan tham
«  Suén dinh chinh tri va kinh 8 vimo, =
moi truong chinh sach, chét luong thé
ché, hiéu qua cua thi truong 1 nhimng
yéu t6 quyét dinh hiéu qua sir dung
von.

10

Thu nhap tinh
theo dau ngudi
ctia Dimbia

o
1961 1970 1980 1980

Nguén: Easterly 1997
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Khong c6 su twong quan giira vién tro' nwéc ngoai

va ting truéng kinh té

Vién trg va tang truéng tai mot so6 )
nudc dang phat trién, 1970-93 + Mot sO nudc nhan

Tang truéng GDP binh quan nhiéu _Vlél’l trg (Vd:
dau ngudi (%/ndm) Zambia), nhung
- tang tr,u(mg cham.

‘ - MOot s0 nude nhan it

|y e B vién tro (vd: Trung

| &e . = Quoc), nhung lai

| gt . tang trudng nhanh.
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Ty Ié vién trg/GDP

Céc dong vén quéc téNguﬁn: WB, “Panh gia vién trg”, 1998.

Tai sao hiéu qua cua vién trg thuwong thap?

+  Vién trg' da muc tiéu (bén canh muc tiéu phat trién)
—  Vién trg duoc danh cho cac di tac chién luoc
— Vién trg vi ly do y thirc hé chinh tri
— Vién tro cho cac nudc thudc dia cii
—  Vién trg dé thuc d?iy xuat khau cia nude cép vién tro.
«  Dong co sai léch clia co quan cip va quan ly vién trg
— Quan chtrc xét vién tro duogc thang tién néu hoan thanh du an cho
vay, nhung lai khong bi ky luat khi khoan vién trg khong hi¢u qua.
¢ Nudc nhan vién tr¢g
—  Chinh sach yéu kém, tham nhiing.
- SL:I' dung vién trg khong theo muc dich cam két do tinh ¢6 thé hoan
doi (fungibility).
= Hiéu qua vién tro yéu kém trg thanh mot Iy do dé cac nude giau giam
vién trg.

Cac dong vén quéc t&
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Nhirng bai hoc rut ra tir Bao cao

“DPanh gia vién tr¢” caa NHTG

. Yién tro ’t%‘li chinh phat huy t‘éc dung trong moi truong chinh sach
tot. Khi ay khoén vién trg bang 1% GDP sé:
— Tang toc d6 tang truong GDP thém 0,5%
— Giam 1% ti 1€ ngheo
— Tang dau tu tu nhan twong duong véi 1,9% GDP
«  Nhimg nd lyc dé "mug" hay ép budc chinh sach t6t s& that bai. Cai
cach nén do chinh quoc gia d6 lam chu.
«  Trong thiét ké va thuc thi dy an, phlgzong phép tham gia tir dudi lén
uu viét hon hon 1a 4p dat tu trén xuong.
 Cacdu a'm’phét trién c6 hiéu qua do cung cd thé ché va chinh sach
— cung cap dich vy, hang héa cong hi¢u qua.
«  Vién tro gitp thiic day cai cach trong r}h&ng moi truong chinh sach
kém (chi giai ngan khi c6 chinh sach tot hon)

Cac dong von québc té

Li€u tang vién trg va giam ng c¢6 dat dwgc hai tru cot cia

phat trién ma NHTG dang thic day?

* Xy dung mét mé6i tru"b’ng diu tur tot: Khuyén khich doqnh
nghi€p va ho gia dinh dau tu, tao viéc lam va ting nang suat.

— On dinh kinh té vi mé

— Mo ctra thuong mai

— Nang cao hi€u qua quan ly nha nudc

—  Phit trién thé ché (h¢ théng phép luat, gido duc, dich vu
ho tro, tai chinh va canh tranh)

—  Phat trién co sé ha ting.

* Tang cuwdng ning luc cho ngudi ngheo:

— Tao diéu kién gho ho tiép can vai cac dich vu y té, giao )
dgc, co s¢ ha tang, tai chinh, an sinh x4 hoi va tao co ché
dé ho tham, gia vao qua trinh ra quy€t dinh c6 anh hudng
dén cugc song cua ho.

Cac dong vén quéc t&
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ODA ¢ Viét Nam

Cac dong von québc té

Cam két va giai ngan ODA ¢ Viét Nam (1993 — 2010)

= Cam két ODA (Tri¢u USD) B8 Thyc hién ODA (triéu USD —a— Ty I& giai ngan

Céac dong vén quéc té Nguon: MPI
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Vai tro ciia ODA trong tong dau tw &

Viét Nam (1993 — 2011)
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Cac dong von québc té

Ngudn: MPI

Co cau ODA theo linh vue (1993 — 2008)

13,11%

3,32%
8,90%

9,17%

15,66%

21,78%

28,06%

B Y té, gido duc dao tao
0 Moi tredrng, khoa hoc

B Cac nganh khac

E Néng nghiép va phat trién nong thén két hop xéa doéi giam nghéo
B Nang lvgng va céong nghiép

O Giao théng van tai, bwu chinh vién théng

0O Cép, thoat nuwdc va phat trién doé thi

ky thuat

Cac dong vén quéc t&
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+ Tay Bic

\Téy Nguyén

Ngudn: WB, MOLISA, MPI, GSO

Cac dong von québc té

Can can thanh toan

Tai
khoan
vang lai

Du trir

Co
Xuét khu hang héa, dich vu

Ng

Nhap kh&u hang héa, dich vu

Thu nhap nhan dugc

Thu nhép phai tra

Chuyén giao vang lai

Chuyén giao vang lai

Chuyén giao chinh thirc (clia cac
chinh phu nuéc ngoai)

Chuyén giao chinh thirc (clia cac
chinh pht nudc sd tai)

Thay d&i du trif rong

Source: WB, Global Development Finance, 2002
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BOP cua Viét Nam (2005-2010)

Can can tai khoan vang lai
Can can thwong mai
Thu nhap dau tw

Kiéu héi va chuyén giao
khac

Can can TK tai chinh
Vién trg chinh thic
DPau tw truc tiép

Dau tw gian tiép

DAu tu khac

Tin dung thwong mai
Cac khoan khéac

Sai s0 va thiéu sot

Can céan thanh toan

2005 2006 2007 2008 2009 2010
- 560 -164 -6,953 -10,823 -6,608  -4,276
-2,735 -2,784 11,193 -13,733 -10,028 -7,597
-1,205 -1,429  -2,190 -4,401 -3,028  -4,564

3,380 4,049 6,430 7,311 6,448 7,885

3,032 3,057 17,711 12,302 6,717 6,163

866 994 2,250 953 4,435 2,713
1,954 2,400 6,700 9,579 7,600 8,000
865 1,313 6,243 -578 -71 2,370
278 -571 4,952 3,601 -112 -3,307
46 -30 79 1,971 256 1,043
-931 -1,079 -2,434 -1,253 -5,135  -3,613
-396 1,398 -578 -1,045 -9,022  -3,690
2,076 4,291 10,180 434 -8,913  -1,803

Ngudn: Téng hop tir IFS

Dw trir ngoai hoi ciia Viét Nam
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