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Xt ly lam phat, ty gia va von lwu dong trong thim
dinh du 4n theo quan diém tai chinh

16/07/2012 Lé Thi Quynh Tram

Lam phat va Gia ca

» Lam phat: |a sy tdng muc gia chung cla hang hoéa va dich vu
cla mét nén kinh té trong mot khoang théi gian.
» Gia danh nghia: la m&rc gia ca quan sat dwoc trén thi trwdng,
hay con goi la gia ca hién hanh.
» Gia danh nghia thay doi do:
Thay ddi gia thwe: do cung va cau quyét dinh
Thay ddi gia do lam phat: do thay ddi trong mirc gia chung cla

nén kinh te
n
Pt =P° 1_[(1 + g9+ nh)
t=1
Trong do:

- Thay dbi gia thyc trong ndm t la gt
- Lam phéat trong nam t |a 1t
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Lam phat va Gia ca

» Gia thye: 1a mire gia twong ddi so véi mot nam gbe
sau khi loai da bd sy thay dbi gia do lam phat trong

gia danh nghia.
Pt .. = Py, / PIt

PI: chi s6 gia (consumer index)

real

» Gia cd dinh: khong thay ddi theo thoi gian. Gia danh
nghia quan sat dwoc trong mot thoi diem dwoc gan
cho cac nam tlep theo trong thAm dinh dw an. Tham
dinh dw &n v&i gia cb dinh sé cho két qua khong
chinh x&c.

Pt PO

Lam phat va lai suat

» L&i suat thuc: r
» Lai suat danh nghia: |
» Lam phat: 1

Phwong trinh Fisher:
1+i=04+r)14+m

14+
- T = -1

1+7r
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Lam phéat trong tham dinh dw an

» Léap bang chi sb gia
Lam phat khong dbi trong suét thai gian thue hién dw an
Lam phat thay ddi trong thoi gian thwc hién dy an

BT N RN EE R EE R KN KN K
Lam phat Viét Nam 5%

Lam phat Hoa Ky 1%
Truong hop khac|
Lam phat ViétNam 5% 5% 5% 5% 5% 10% 10% 10% 10% 7% 7% 7%

Lam phat Hoa Ky 1% 1% 1% 1% 1% 2% 2% 2% 2% 1% 1% 1%

T O N PR P P

n
Chi s6 gia VND PIYD =1 pyyD (1 4 VDY PIYND — (1 4 mfNPY(1 + m§¥D) pIvND = H(l + /NPy
i=1
n
o 2 32 usp _ usD
Chi s6 gia USD PIUSD = 1 PIYSD = (1 +7PSP) PIY = (1 +mPSP)(1 + mf*P) PL°" = l_[(l +m ")
=

Lam phat trong tham dinh dw an

» Téac dong cla lam phat 1&n diéu kién tai chinh ctia mét dw an
Thay déi trong tai tro dau tw, & suat danh nghia, can dbi tién mat,
khoan phai thu, khoan phai tra
Thay déi doanh thu, chi phi
Thay déi chi tré thué, khau hao, ton kho
Thay déi ty gia hbi doai

» Xac dinh cac hang muc dwoc diéu chinh theo lam phat, hoac

mot phan cla lam phat

» Tham dinh theo gia thuc sv. theo gia danh nghia
Phan tich theo gia thyc:

Céc; hang muc theo gié’danh nghia phai dwoc quy vé gia thuc '
Suat chieu khau, |i suat st dung trong phan tich phai la thdng so thuc
NPVngén lu danh nghia = NPVngén Iwu thye
(1+|RRdanh nghia ) = (1+|RRthuc )(1+'IT)
Trong d6, 11 la trung binh nhan cda lam phat:
™= ((1471y) (1+T1)... (1+mW )" - 1
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Lam phéat trong tham dinh dw an

» Do lam phat &nh hudng dén ngan Iwu tai chinh clia
dw an - bd qua lam phat sé lam cho két qua tham
dinh thiéu chinh xac

» Lwa chon dy bao lam phat

» Dy bao lam phat trong th¢i gian dai > thiéu chinh
Xac

» Kiém tra mirc d6 nhay cdm cutia lam phat dén quyét
dinh thyc hién dw an - phan tich dé chay

Ty gia héi doai
» Néu dv an c6 str dung hodc san xuat hang héa
ngoai thuwong

Ty gia héi doai tré thanh mot bién sbé tai chinh clia dw an
Xuéat hién cac hang muc c6 don vi tién té khac nhau >
nguoi lam tham djnh dv an quy’ét dinh don vi tién té sé
st dung trong su6t qua trinh tham dinh
Céc hang muc véi don vi tién té khac nhau phai duoc
quy vé mét don vi tien té thong nhat thong qua ty gia hoi
doai
Ty gié hoi doai ap dung 12 ty gia sé duoc ap dung thuc té
khi trien khai dw an (dwa vao cac cam két vé chuyén doi
ngoai té)




Ty gia héi doai va can bang strc mua (PPP)

» Nguyén tac can bang sirc mua (PPP) 1a co s& tét nhat dé duw bao ty
gia hbi doai trong dai han: téc do thay ddi ty gia héi doai hang nam
gitra ddng noi té va ngoai té s& bang chénh léch gitra ty & lam phat
néi dia va ty Ié€ lam phat ngoai té.

(1 + nf/ND) Trong d6:
Ei =E 1 —Fsp~ -E; ty gié hoi dodi ky vong vao nam t
1+ m/°") ‘E,, ty gia hdi doai vao nam t-1
- T lam phat

» Tw cdng thire trén suy ra:
@AY+ 7YY L (L + NP)
1+ 7UPY(1 + mUSP) ... (1 + mlSD)

Ey

» Hay ty gia héi doai ky vong trong vong doi dw an dworc tinh:
P pIyNb PIYNP = (1 +¥¥P)(1 + ¥NP) .. (1 + mNP)
t = Loou
prvsP PIYS? = (1 +wlP)(1 + nd5P) ... (1 + ml5P)

Ty gia hoi doai
» Lap bang chi sb gia

T O R R P PR
:

Chi s& glé VND AR =l PIVNP = (14 m¥¥0) PIYND = (1 + n¥NPY(1 + n¥¥D) P],‘{ND - l_[(l + ﬂ_(}wﬂ)
i=1
n
Chi s6 gié USD  PIVSP =1 PIISP = (1 +n¥5P) PIVSP = (1 + n¥SP)(1 + mf?) P[gSD = l_[(l e n.fUSD)
=1
Ty gid PP pryNP PIVND
G E, Ey=Eo— s 2 = Eo 5 omsp En = Eo>5sp
(VND/USD) PI; PI; prY
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Ty gia hoi doai ky vong trong ngan han

DPwong nhién, trong ngan han bién déng ty gia sé khong tuan theo
nguyén tic PPP vi n6 con phu thudc vao nhiéu yéu té khac nhw can
can thwong mai va dong vén quéc té.

Nha phan tich c6 thé S:fl’ dung dw b&o ty gia trong nhirtng ndm dau
clia dw an tr mét ngudn c6 uy tin thay vi st dung ty gia ky vong theo
PPP.

Ta can lwu y réng khi st dung PPP, thi viéc mot hang muc duoc tinh
theo VND hay USD sé khong anh hudng dén ket qua thadm dinh tai
chinh vi bién déng vé lam phat va ty gia luén twong thich véi nhau.
Khi str dung du bao ty gia khdng tuan theo PPP thi viéc mot hang
muc dwoc tinh theo VND hay USD c6 thé s& anh huwéng dén két qua
thAm dinh tai chinh cta dy an

Trich: Bai gidng cua gidng vién Nguyén Xuén Thanh, Hé 2011

Von lwu déng (working capital)

v v Vv v

Khoan phai thu (Account Receivable, AR)
Khoén phai chi (Account Payable, AP)

S6 du tién mat (Cash Balance, CB)

Hang t6n kho (Inventory)
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Khoan phai thu

Khoan thwc thu so v&i Doanh Thu

» Doanh thu (Sales),

»  Khoan phai thu (Account Receivable, AR)
» Khoan thyc thu (Cash Receipt)

Thay déi khoan phai thu trong ky = AR 5 — AR 43,

Khoan thyc thu trong ky = Doanh thu trong ky -
Thay doi khoan phai thu trong ky

Khoan phai tra

Khoan thwc chi so vé&i Khoan mua hang
» Khoan mua hang (Purchases)

»  Khoan phai chi (Account Payable, AP)
»  Khoan thyc chi (Cash Expenditures)

Thay déi khoan phai thu trong ky = AP_;; - AP g,

Khoan thuc chi trong ky = Khoan mua trong ky -
Thay dbi khodn phai tra trong ky

7/16/2012



Thay déi tiéen mat

S6 dw tién mat (Cash Balance, CB) dwoc gitr dé thuc
hién cac giao dich trong qua trinh thyc hién dy an

Thay déi CB trong ky = (CB,s — CBaau)

Thay déi ton kho

Lwong hang/nguyén vat liéu dwoc gilr dé thwc hién cac
giao dich/san xuat trong qua trinh thwc hién dw an

Viéc thay ddi lwong hang tén kho sé anh huwéng dén
ngan lwu cla dw an

Mb hinh ton kho: LIFO va FIFO
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Thay déi von lwu ddng

Thay dbi vén lwu ddng = Thay dbi khoan phai thu
— Thay dbi khoan phai tra
+ Thay déi can déi tién mat

Thay d6i vén lvu ddng la mét khodn ngan lwu ra cla
dv an
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