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Chuwong trinh Giang day Kinh té Fulbright
Hoc ky Xuan 2015
BAI TAP 4
NoOp ban in va ban dién ta (file word)
Thai han nop: 8:20 sang, thir Hai, 20/4/2015
Cau 1 (20 diém): Tac dong caa cac hoat dong kinh té dén tai chinh doanh nghiép

Hay cho biét nhitng nghiép vu kinh té phat sinh sau day tac dong nhu thé nao dén: (i) Tong tai san, (ii)
Tong tai san ngan han, (iii) Hé s6 thanh toan hién hanh, va (iv) Thu nhap rong cia doanh nghiép:

(Hwéng ddn: Chi can tra 1oi theo mot trong cac két qua: Tang/Giam/Khong d6i/Khong xéac dinh)

Thu tién V& tir viéc phat hanh thém c6 phan thudng ra cong ching
Bén hang thu tién mat
Thué thu nhap doanh nghiép dén han phai tra cho kho bac
Mot tai san ¢b dinh dwoc ban voi gia thap hon gia sé sach
Mot tai san ¢ dinh duoc ban voi gia cao hon gid tri s6 séch
Ban hang cho tra cham
Thanh toan tién hang mua ky truéc cho nha cung cap
Tra c6 tic tién mat cho co dong
Nhan tién giai ngan tir ngan hang cho khoan vay ngan han
Céc khoan phai thu ngan han duoc ban vai gia chiét khau
Céc ching khoan ngan han duoc ban véi gia thap hon gia so sach
Tam ung cho nguoi lao dong
. Thanh toén cac khoan chi phi hoat d6ng ngan han
Ky phiéu ngan han duoc phét hanh cho chi ng thuwong mai dé hoan d6i cac khoan phai tra dén
han
Ky phiéu 10 nam duoc phat hanh dé hoan d6i cac khoan phai tra nha ngudi ban
Loai bo tai san da khau hao hét
Thu tién tir cac khoan phai thu
Thiét bi dwoc mua bang ky phiéu ngan han
Mua hang nhap kho tra cham
Céc khoan thué phai tra uéc tinh tang 1én
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Cau 2 (30 diém): Hoan thién béo c4o tai chinh va Iap bao c4o ngin luu

a. Dién vao nhirng phan con thiéu trong c4c béo cao tai chinh cua cong ty Phiéu Linh.
(Luu y: Trinh bay cu thé cac tinh todn bang cac dang thirc ké toan)

b. Lap bao cao ngan luu (ca phuong phap gian tiép va phuong phép truc tiép) cia cong ty Phiéu
Linh.
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Bang can dbi ké toan (tai ngay 31/12)
Dvt: Ti VND

Tai sin 2013 2014 | Ngudn von 2013 2014
Tai sin ngdn han No ngin han

Tién va chimg khoan ngin han ? 620 | No vay 1.110 ?
Céc khoan phai thu 1.605 ? | Cac khoan phai tra 1.230 1.355
Hang ton kho 2.470 2.740 | Tién luong va thué phai tra 380 490
Tai sin dai han 7.650 9.010 | N dai han ? 4.815
Tai san ¢ dinh rong ? 7.910 | C6 phan vu dai 50 50
Nguyén gia 7.535 2 | C6 phan pho thong ? 1.000
Khéu hao 985 1.305 | Loi nhuan giit lai 3.885 5.245
Tai san dai han khac 1.100 ? | Téong von chii sé hitu 4.935 6.295
Tong tai san 12.340 ? | Tong nguon von 12.340 14.065

Béo cao thu nhap

Dvt: TiVND

2013 2014
Doanh thu thuan ? 7.545
Gi4 von hang ban 3.330 ?
Loi nhuén gop 3.455 3.845
Khau hao 295 320
Loi nhuan trude thué va 1ai (EBIT) ? 3.525
Tién lai 340 ?
Loi nhuan trude thué 2.820 3.130
Thué ? ?
Loi nhuén rong 1.870 2.035
Co tlrc uu dai ? 50
Thu nhap rong danh cho c6 dong pho thong 1.820 1.985
Tra cb tirc 625 625
Loi nhuén gitr lai ? 1.360
Thu nhap trén mot ¢b phan (EPS) ? ?
Cb tirc trén mot co phan (DPS) ? ?
Gi4 tri s6 sach trén mot c¢d phan (BV) ? ?
Gi4 tri thi truong trén mot ¢ phan (MV) 22,50 26,85

Cau 3. Phan tich hé sé tai chinh (50 diém)

Trich bao c4o tai chinh cua Cong ty Tachi trong 3 nim gan ddy nhu sau:

Béao cao thu nhap

Pvt: Trieu VND

2012 2013 2014
Doanh thu thuan 10.296.000 17.503.200 21.106.800
Gi von hang ban 8.592.000 14.940.000 17.400.000
Chi phi khac 1.020.000 2.160.000 1.838.880
Khau hao 56.700 350.880 360.000
Tdng chi phi hoat dong 9.668.700 17.450.880 19.598.880
EBIT 627.300 52.320 1.507.920
Tién lai 187.500 528.000 240.000
Loi nhuan trudc thué 439.800 -475.680 1.267.920
Thué (40%) 175.920 -190.272 507.168
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Thu nhdp rong | 263.880 |  -285.408 760.752
Bing can déi ké toan (tai ngay 31/12)
Pvt: Triéu VND
2012 2013 2014
Tai san
Tién 27.000 21.846 42.000
Dau tu ngan han 145.800 60.000 214.896
Khoan phai thu 1.053.600 1.896.480 2.634.000
Hang ton kho 2.145.600 3.862.080 5.149.440
Tai san ngan han 3.372.000 5.840.406 8.040.336
Tai san c¢b dinh gop 1.473.000 3.608.850 3.660.000
Khiu hao tich liiy 438.600 789.480 1.149.480
Tai san cd dinh rong 1.034.400 2.819.370 2.510.520
Téng tai sin 4.406.400 8.659.776 | 10.550.856
No va von chii sé hiru
No vay 600.000 2.160.000 900.000
Khoan phai tra 436.800 972.000 1.079.400
Céc khoan phai tra khac 408.000 854.880 1.140.000
T6ng ng ngin han 1.444.800 3.986.880 3.119.400
No dai han 970.296 3.000.000 1.500.000
Cb phan thuong va thing du von 1.380.000 1.380.000 5.042.808
Loi nhuén gii lai 611.304 292.896 888.648
Tong von chi so hiru 1.991.304 1.672.896 5.931.456
Tong no va von chi s¢ hiru 4.406.400 8.659.776 | 10.550.856
Céc thong tin khac
Cic dir liéu khac 2012 2013 2014
Gi4 cb phiéu 8.500 6.000 12.170
Sb ¢6 phan dang luu hanh (triéu cp) 300 300 750
EPS 880 -951 1.014
DPS 220 110 220
Thué suat 40% 40% 40%
Gi4 s6 sach mot cd phan (BV) 6.638 5.576 7.909
Tién thué tai san (triéu VND) 120.000 120.000 120.000

M@t s6 chi tiéu tai chinh binh quan nganh

- Hé sb thanh toan hién hanh: 2,7

- Heé sb thanh toan nhanh: 1,0

- \Vong quay hang ton kho: 6,1
- Sb ngay céac khoan phai thu: 32
- \Vong quay tai san c¢é dinh: 7,0

- \Vong quay tong tai san: 2,5
- He sb ng: 50%

- Heé sé thanh toan l4i vay (TIE): 6,2
- Hé sb thanh toan no vay va tai tro tai chinh (EBITDA coverage): 8,0
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Bién loi nhuan rong (profit margin): 3,6%
ROA: 9%

ROE: 17,9%

Thi gi&/Thu nhap (P/E): 16,2

Thi gia/Dong tién: 7,6

Gia thi truong/Gia so sach: 2,9

Yéu cau:

a.

Hay tinh va phan tich cac hé s6 thanh toan trong cac nam cta cong ty Tachi, so sanh véi hé s6
binh quan nganh va rat ra nhan xét. Nhu chung ta biét, ¢ nhitng nhém ddi twong quan tam dén
chi s6 nay, chang han nhu (i) cac nha quan 1y dé diéu hanh doanh nghiép, (ii) ngan hang dé phan
tich kha ning tra no, (iii) c6 dong dé dinh gia c6 phiéu. Theo anh/chi, nhitng nhom ngudi nay cé
su quan tam gidng nhau dén nhom chi s6 thé hién kha ning thanh khoan nay khong? Hay giai
thich.

Hay tinh s vong quay hang ton kho, sé ngay céac khoan phai thu, sé vong quay tai san c¢b dinh va
sb vong quay tong tai san. Anh/chi danh gia vé mirc d6 t6i da hoa tinh hiru dung cua tai san cua
cong ty Tachi so vé6i cac cong ty trong nganh nhu thé nao?

Hay tinh hé sb thanh toan ng, thanh toan I4i vay, thanh toan cac khoan tai tro tai chinh cua cong
ty Tachi. Tinh trang sir dung don bay tai chinh cua cong ty Tachi so v6i nganh nhu thé nao?
Anh/chi ¢6 két luan gi vé do rui ro tai chinh ma cong ty Tachi dang gap phai?

Hay tinh bién loi nhuan rong, ROA, ROE cua Tachi. Anh/chi ¢ nhan xét gi vé cac chi tiéu nay
cua Tachi va so véi nganh?

Hay tinh cac chi tiéu phan anh tinh trang gia c6 phiéu cua cong ty Tachi. Tir cac chi s6 nay, theo
anh/chi, cac nha dau tu dang ky vong tt hay khong tét vé trién vong tai chinh cia cong ty?

Str dung phuong phap phan tich DuPont, hiy cho biét cac yéu t nao tac dong da dén tinh hinh loi
nhuén cta Tachi trong nhitng nam qua?

Hay viét mot bao cao ngan (khoang 500 tir) dé phan tich nhimg diém manh va diém yéu tai chinh
cha yéu ma Tachi dang gap phai?
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