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BAI TAP SO 2

Nop ban in va ban dién tr
Thoi han ndp bai: Thir Ba, ngay 22/03/2016

Lueu ¥ chung: Bai lam can trinh by ddy dii cdc cong thire va bude tinh cho timg cdu trd 10i.
Cau 1 (70 diém)

Bang thong tin dudi dy trinh bay sb lidu gia, co tic tién mat va ¢ tirc ¢d phiéu cua Vinamilk
(VNM).

Vinamilk
Ngay Gia Cé tirc TM Cb tirc CP
11/30/2012 129.0
12/28/2012 88.0 1/2
31/01/2013 101
28/02/2013 103
29/03/2013 116
26/04/2013 124
31/05/2013 134
28/06/2013 132 1.8
31/07/2013 145
30/08/2013 130 2.0
30/09/2013 141
31/10/2013 140
29/11/2013 142
31/12/2013 135 0.8
27/01/2014 141
28/02/2014 141
31/03/2014 141
29/04/2014 139
30/05/2014 123 2.0
30/06/2014 122
31/07/2014 136
29/08/2014 111 2.0 1/5
30/09/2014 105
31/10/2014 105
28/11/2014 99
31/12/2014 95.5
30/01/2015 104
27/02/2015 108
31/03/2015 106
27/04/2015 108
29/05/2015 105
30/06/2015 113 2.0
31/07/2015 120
31/08/2015 100 4.0 1/5
30/09/2015 100
30/10/2015 118
30/11/2015 124
31/12/2015 128
29/01/2016 116
29/02/2016 128

Ghi chu: Gia c6 phiéu tinh theo 1.000 VND. Co tirc dugc tra dudi 2 hinh thic: tién mat (TM) tinh
theo 1.000 VND hay ¢ phiéu (CP) theo ty 1& sb 6 phiéu chi tra /s6 ¢b phiéu dang nim giir.
Vinamilk khéng phat hanh ¢ phiéu voi gia wu dai trong thoi gian xem xét.
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C6 phiéu KLM c6 suat sinh lgi ky vong bang 57.86%/nam, do 1éch chuin suét sinh loi bang
31.94%/nam. Hé s6 tuong quan giita sut sinh lgi ctia ¢6 phiéu KLM va VNM bang 0.5307 va
tich sai bang 3.886%.

a. Hay tinh suét sinh loi ky vong va d6 1éch chuan suét sinh loi theo nam cho VNM.

b. Mot nha dau tu 1ap danh muc X trong dé dau tu 30% s tién tu c6 ciia minh vao VNM va
phan con lai vao KLM. Hay tinh suat sinh loi ky vong va do 1éch chuén suat sinh lgi cua
danh muc X. (Gidi bang phwong phdp dai so va khong sir dung Excel)

c. Hay xac dinh danh muc M gém VNM va KLM sao cho M ¢6 d6 1éch chuan suét sinh loi
nhé nhat. (Gidi bang phuong phadp dai so va khong su dung Excel)

d. Ngoai viéc dau tu vao cd phiéu VNM va KLM, nha dau tu con ¢6 mot chon lya khac 1a
giri tién vao ngan hang véi 13i suat bao dam 6%/nam. Nha dau tu yéu cau suat sinh loi ky
vong bang 40%/nam. Nha du tu can gui tién ngan hang, dau tu vaio VNM va KLM theo
ty 1& nao dé co duoc danh muc E v&i suat sinh loi ky vong theo yéu cau, nhung rui ro
thip nhat? (Gidi bang phwong phap dai sé va khéng sir dung Excel)

e. Ngoai kha nang gui tiét kiém véi 13i suat bao dam 6%/nam, nha dau tu con c6 thé di vay
ngan hang (thé chip bang cb phiéu) véi 1ai suat 10%/ndm. Nha dau tu yéu ciu suit sinh
loi ky vong bang 60%/nam. Nha dau tu can gui tién hay di vay, roi dau tu vao VNM va
KLM theo ty 1& nao dé c6 dugc danh muyc P véi suat sinh loi ky vong theo yéu cau va rui
ro thdp nhat? Hay tra 10i bang minh hoa trén do thi (tw vé& tay hay Excel) va khong can
trinh bay tinh toan cu thé.

f.  Anh/Chi hdy chon mdt doanh nghiép niém yét trén thi trudng chtng khoan Viét Nam va
tinh suat sinh loi ky vong, d6 léch chuan suét sinh loi theo nam cho c6 phiéu doanh
nghi¢p do trong cung thoi ky tu thang 30/11/2012 dén 29/2/2016. Hay tinh h¢ s6 tuong
quan giira suat sinh lgi ctia c¢6 phiéu nay v6i VNM. C6 phiéu nay nim & dau so véi
duong tap hop cac co hoi dau tu (I0S) gitta VNM va KLM?

Cau 2 (30 diém) : M6 hinh CAPM o
Mot quy day tu xem xét viéc dau tu vao co phiéu A va B voi cac thong tin sau:

Suét sinh lgi ky vong/nam, E(r) | D9 1éch chuan/nam, ¢

A E(ry) = 16% o =24%
B E(rg) = 12% op = 18%

Hé s6 beta cia ¢ phiéu A bang 1,4.
Quy dau tu ciing c6 thé dau tu vao tin phiéu kho bac vai 13i sudt phi rui ro bang 6%.
a. Hay tinh hé sb beta cua mot danh muc dau tu trong d6 A chiém ty trong 80% va B chiém
ty trong 20%.
b. Danh muc thi truong c6 do 1éch chuan suat sinh loi oy = 16%/nam. Hay tinh rui ro hé
thong va riii ro dic thu ciia cd phiéu A.

Lueu ¥ rang rii ro ddc thit ciia mot o 5 phiéu dugc do bang binh phurong ciia sai s6 chudn phan du, o (ey),
trong ham hoi quy woc lwong hé sé beta cia c¢é phiéu do.
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