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Gia tai chinh va kinh té cua hang ngoai thuadng

& Hang xuét khau:
v" Gia tai chinh = Gia thé gigi — Thué XK
v Gia kinh té = Gia thé gidi

& Hang nhép khau:

v' Gia tai chinh = Gia thé gidi + Thué NK
v' Gia kinh t€ = Gia thé€ gidi




Hang nhap khau chiu thué nhap khau
Du an san xudt hang thay thé nhap khau
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Thué& nhdp khau véi thué suét t [am
gia noi dia tang tu’ PM |én PM(1+t).
Khi c6 du an, tiéu dung la QP, va SX
noi dia trudc day la Q3,. Toan bo SL
du an la dé thay thé nhap khau.
Lgi ich kinh t&€ gOp cua du an bang
Igi ich tiét ki€m nguon luc nhap
khau:

Dién tich QS,EDQ3;.
Gia kinh t€ dau ra cua du an:

pe = pM
Gia tai chinh dau ra cua du an:

= PM(1 + t)

Thué nhép khau la khoan chuyén giao. V& mat tai chinh, gid mét don vi
PM(1 + t), trong do co khoan thué T = PMt
chuyén cho nha nudc. V& mat kinh t&, chi phi ngudn luc xa hdi chi la PM,

hang nhap khau 1a Pf =




Hang nhap khau chiu thué nhap khau
Du an st dung hang nhap khau

& Khi ¢ du an, tong tiéu dung ndi dia
Pt (D)+Q, tang lén QP,, trong khi SX ndi dia
(D) (S) van la QS,. Toan bd lugng cau dau
vao du an 1a nhdp khau tdng thém.
# Chi phi kinh té gOp cua du an bang
chi phi nhap khau téng thém:

e Dién tich QP,FDQP;.
4 Gia kinh té dau vao cua du an:
Pe = PM
| 4 Gia tai chinh dau vao cua du an:
(D:SO QDO QDl Q Pf - PM(l + t)

Thué& nhap khé:u la khoan chuyén giao. V& mat tai chinh, gid mét don vi
hang ’nhép khau la Pf = PM(1 + t), trong d6 c6 khoan thué T = PMt
chuyén cho nha nudc. Vé mat kinh t€, chi phi nguon luc xa hoi chi la PM,




Hang xudt khau chiu thué xuat khau
Du &n san xuat hang co thé xuat khau
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Thué xuat khau vai thué suét t lam gid
noi dia giam tu PX xudng PX(1 —t).
Tiéu dung ndi dia la QP, va SX cua cac
DN hién hiiu la Q3,. Toan bd SL cua du
an dugc dung dé xuét khau.

Lgi ich kinh t&€ gOp cua du an bang Igi
ich tang thém xuat khau:

Dién tich Q5,GDQ5;.

Gia kinh té dau ra cua du an:
pe = PX

Gia tai chinh dau ra cua du an:
Pf = PX(1 —t)

Thué xuét khau la khoan chuyén giao tir nha xuét khiu sang nha nudc.
Nén kinh té€ nhan dugc P = PX tr nguGi mua nudc ngoai, trong do nha
XK nhan gia tai chinh Pf = PX(1 — t) va nha nuGc nhan thué T = PXt.




Hang xuat khau chiu thué xuat khau
Du &n st dung hang cé thé xuét khau
& Khi c6 dy an, gia ndi dia khong doi
Pt nén san xuat noi dia van la QS, va
(D)+QP A " > o N 0 ~
(D) (S) tiéu diing clia cac don vi hién hitu
van la QP,. Toan bo lugng cau dau
(D%) vao cua du an dugc lay tu viéc giam
(D7) xudt khau.
# Chi phi kinh t&€ gOp cua du an bang
chi phi giam xuét khau:
Dién tich QP,GDQP,.
4 Gia kinh t€ dau vao cua du an:

PX
PX(1-t)

3 pe = PX
L > Q
Q% Q° Q% ® Gia tai chinh dau vao cua du an:
Pf = PX(1 —t)

Thué xuét khau la khoan chuyén giao tir nha xut khiu sang nha nudc.
Chi phi cd hoi clia gidm xudt khau la Pe = PX bang mat mat tai chinh cua
nha xuat khau Pf = PX(1 — t) va that thu thu€ cua nha nudc T = PXt.




Ty gia hoi doai tai chinh (financial exchange rate — FER)
va ty gia hoi doai kinh té€ (shadow exchange rate — SER)

L/

& Trong tham dinh du an, cac hang muc ngan luu (bao gdm hang
phi ngoai thuong va hang cé thé ngoai thuong) cd thé dugc tinh
dua trén ndi té€ hay ngoai té€. Diéu nay doi hoi phai st dung ty gia
héi dodi dé chuyén doi ngan Iuu vé cung mot loai tién té.

& DGi vGi thdm dinh tai chinh, ty gid hdi doai tai chinh dugc sur
dung.

v Né€u du an phai mua hay ban ngoai té theo ty gia hoi doai chinh thic
(official exchange rate — OER) thi OER dugc s’ dung lam FER.

v/ Con néu du an phai mua hay ban ngoai té trén thj trudng tu do, thi ty gia
hoi doai thi trudng (market exchange rate — MER) dudc st dung lam FER.

& DGi vGi thdm dinh kinh té&, ty gid st dung phai phan anh chi phi cg
hoi cua ngoai té do du an tao ra hay do du’ an su dung. Dd chinh
la ty gia hoi doai kinh té (hay con goi la ty gia hoi doai ma).

# Chénh léch giira SER va FER phan anh chénh Iéch gitra muc gia
noi dia va muc gia bién gidi, tirc la phan anh viéc nguGi mua hang
G trong nuGc san long tra gia cao hay thap hon so vai chi phi
ngoai hoi truc ti€p cua hang hda va dich vu.




Ty gia hdi doai kinh té (shadow exchanger rate — SER)
M hinh ly thuyét véi mét loai bi€én dang la thué nhap khau
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4 Du an co su dung ngoai té rong

Ty gidVND/USD

D, Cu USD tir nhap khau (I) S, Cung USD tir xuat khau (X)

EM = EX(1+tM) [-----> N

EOM = EOX(1+tM) _______ B

D véi thué& nhap khau sau khi cé du &n

D véi thué& nhap khau
QM Qp Q% usb

SER = Ty gia hoi doai kinh té ,
SER = WXEX + WMEM EX = ’Ey gi,a I‘I\(’)i dqai I?|nh quan c'[gi v,di quat khiu

EM =ty gia hoi doai binh quan doi v&i nhap khau

wX va wM Ia trong s xudt khdu vao nhap khau




Cong thirc tdng quat uGce lugng SER

D

& Cong thlec tdng quéat: ty gid héi doai kinh té bang binh quan trong
s6 clia ty gid hdi dodi hiéu dung doi vGi xudt khau va ty gia hoi
dodi hiéu dung ddi vSi nhap khau

SER = wXEX + wMEM
& Ty gid hoi doai hiéu dung déi véi xuat khau:
EX = EX(1 — ) |
vGi E la ty gia hoi doai thi truGng va tx la thué suat thué€ xuat khau rong
& Ty gia h6i doai hiéu dung ddi vdi nhap khau:
EM = E*(1 + tM)
véi tM |a thué suét thué nhap khau rong
& Trong s6 ddi v4i ty gid xudt khau va nhap khau
wX = eX/(eX — nM); wM = nM/(eX — nM)
véi € 1a d0 co dan xuédt khau; n la d6 co dan nhap khau; X la kim ngach
xudt khau va M 1a kim ngach nhép khau.




SEFF st dung trong tham dinh kinh t& cia WB va ADB

Du an

Du an lam nghiép

Du an cd s ha tang nong thon

Du an cai thién méi truéng TP.HCM

Du &n phat trién cdy an trai va ché

Du an luu vuc song Hong lan 2

Du an cap nudc va vé sinh moi trudng thi tran, thi xa lan 3
Du an cai thién tinh 16

Du an dién Phu My 2.2

Du an cai tao hé théng cap nudc va vé sinh tai TP.HCM

Du 4n phét trién nudc ndng thon

Du an dudng cao toc Long Thanh - Dau Giay

Du an dudng cao toc Bén Luc - Long Thanh

Du an hiéu qua truyén tai dién

Du an chuyén déi Néng nghiép bén virng

Du an cai thién mang Iugi giao thong

Du an vitng manh khi hau tich hgp sinh ké bén virng BBSCL

Nam
1997
1997
1999
2000
2001
2001
2001
2002
2004
2004
2008
2010
2014
2015
2015
2016

CQ tham dinh

ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
WB
ADB
WB
ADB
ADB
WB
WB
ADB
WB

SERF

1,08
1,25
1,11
1,11
1,043
1,11
1,075
1,00
1,11
1,31
1,04
1,04
1,00
1,11
1,02
1,11




Udc lugng ty gia hoi dodi kinh té cho Viét Nam

Hang muc Ky hi¢u va cong thirc 2007 2008 2009 2010
Kim ngach nhap khau (ty VND) M 1.023.208 1.315.821 1.193.683  1.627.080

Kim ngach thay dbi theo ty gia dMm 892.703 1.137.266 1.086.932  1.510.470
Kim ngach xuat khau (ty VND) X 791.661 1.021.911  974.354  1.231.961

Kim ngach thay d6i theo ty gia dX 612.701 783.234 800.715  1.196.803
Tham hut thuong mai dQ = dM —dX 280.002  354.028  286.217 313.666
Ty 18 tham hut thuong mai bén vimg F 3641%  36,41%  54,98% 59,63%
Thué nhép khau T 36.240 61.448 40.901 47.218
Thué nhap khau tuong duong han ngach T 73,45 153,15 287,81 756,89
Thué suat thué nhap khau hiéu dung ty = (Ty + Tr)/dM 4,07% 5,42% 3,79% 3,18%
Thué xuat khau Ty 2.880 3.762 5.124 10.025
Thué suét thué xuat khau hiéu dung t, = T,/dX 0,47% 0,48% 0,64% 0,84%

Nguon: Lé Thé Son (2011), Udc tinh ty gia hdi doai kinh té cla Viét Nam, Luan vén MPP




Udc lugng ty gia hoi dodi kinh té cho Viét Nam

Hang muc Ky hi€u va cong thuc 2007 2008 2009 2010
D3 co gian cia cung XK € 0,83 0,83 0,83 0,83
Do co gidn clia cau NK n -185 -18 -185 1,85
Trong sb cung xuat khau Wy = el[e — {n*(dM/dX}] 0,24 0,24 0,25 0,26
Trong sb cau nhap khau Wy = —{*(dM/dX)}[ n — {e*(dM/dX)}] 076 0,76 0,75 0,74
Ty gia hbi doai (VND/USD)
Chinh thirc OER 16.302 16.302 17.065 19.187
Thi truong tu do MER 16.032 16.642 18.324 19.612
Cén bang EER = MER*{1 + [(1 — F)*dQ)/( e*dX —n*dM)}  17.354 18.002 19.207 20.268
SER SER = EER*[wy*(1 — t,) + W, *(1 + t,,)] 17.874 18.727 19.723 20.698
Heé sb ty gia kinh té SERF = SER/OER 1,10 115 1,16 1,08
Hé s6 chuyén d6i chuan ~ SCF = OER/SER 091 087 087 0,93

Ngudn: Lé Thé San (2011), Udc tinh ty gid hdi doai kinh té cla Viét Nam, Luan van MPP
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Chon daon vi gia (numeraire): ndi t€ va ngoai té

L/

& Trong thdm dinh, cac hang muc ngan luu du an co thé dugc
tinh theo gia noi té (domestic currency) hay gia ngoai té
(foreign currency).

4 Néu noi té dudc chon lam don vi tién t€, thi cac hang muc tinh
theo gid ngoai té dudgc nhan véi ty gid hoi dodi dé chuyén vé gia
noi té.

4 NEu ngoai té dugc chon lam dan vi tién té, thi cac hang muc
tinh theo gia noi té dugc chia cho ty gia hoi doai dé chuyén vé
gia ngoai té.

NOi té Ngoai té

MUc gia thi truGng trong nudc

MUrc gia bién gidi




Chon daon vi gia (numeraire):
thi trudng noi dia va bién gidi
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& Trong thdm dinh kinh t&, cac hang muc ngén luu du’ &n co thé
dudc tinh theo gia thi truong ndi dia (domestic price) hay gia
bién giGi (border price) ngi hang hda va dich vu dugc xuat khau
hay nhap khau.

# Neéu gia thi truéng ndi dia dudc chon lam don vi, thi gia tri cua
tat ca cac hang cd thé ngoai thuong tinh theo gia bién gidi dugc
nhan vGi hé so ty gia hoi doai kinh t€ (SERF).

# Neéu gia bién gidi dugc chon lam daon vi, thi gia tri cia tat ca cac
hang phi ngoai thucng tinh theo gia thi truéng noi dia dudc
nhan v4i hé sd chuyén déi chuén (SCF).

NOi té Ngoai té

MUrc gia thi truGng trong nudc

MU'c gia bién gidi




Vi du minh hoa
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4 Thong so:

v OER  =19.187 (VND/USD)
v SER = 20.698 (VND/USD)
v SERF = 1,079 va SCF = 0,927
Du &n st dung may phat dién (hang nhap khau) va dich vu tu
van (phi ngoai thuong).
v' May phat dién co gia CIF bang 100 USD vdi thué suat thué nhap
khau 20%.
v" Dich vu tu van co chi phi kinh t€ bang chi phi tai chinh va bang
2.000.000 VND.
Gia bién gidi cua may phat dién: 100 USD
Gia thi trudng noi dia (gia tai chinh) may phat dién theo USD:
v 100 x (1 + 20%) = 120 USD
Gia thi trudng noi dia (gia tai chinh) may phat dién theo VND:
v 120 x 19.187 = 2.302.440 VND
Gia thi trudng noi dia (gia tai chinh va kinh t€) dich vu tu van:
v 2.000.000 VND




Vi du minh hoa

& Gid kinh t& cia may phat dién nhap khau:

NOi té Ngoai té
Gia TT trong nudc 1.918.700 x 1,079 100 x 1,079
= 2.069.800 VND = 107,9 USD

Gia bién qgidi 100 x 19.187
~ 1.918.700 VND 100 USD
# Gia kinh t€ cua dich vu tu’ van phi ngoai thuong:

NOi té Ngoai té
Gia TT trong nuGc 2.000.000/19.187
2.000.000 VND ~ 1042 USD
Gia bién qgidi 2.000.000 x 0,927 104,2 x 0,927
= 1.853.996 VND = 96,6 USD




Xac dinh gid kinh t€ hang cd thé ngoai thusng bao gém
ca chi phi van chuyén va boc xép noi dia
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¢ Budc 1: Tinh gia tai chinh t6i cang.

# Budc 2: bieu chinh cac bién dang cua gia tai chinh,
nghia la loai tru di thué€ va trg cap.

# Budc 3: Diéu chinh cac bién dang cua chi phi boc
X€p, van chuyén va xac dinh ty trong cua gia tri hang
co thé ngoai thucng trong cac dich vu nay.

¢ Budc 4: Xac dinh phi thudng ngoai hoi va diéu
chinh gia kinh t€ mot cach day du.




Tinh hudng: Tinh gia kinh t& va tai chinh san pham
dau ra va dau vao cua Du’ an Thép An Nhan

D

v

NN X X

& Gia thép thanh pham dau ra

Gia thép (fob) nam 2005: 405 USD/tan

Ty I& chi phi van tai, bao hiém/gia thép fob: 10%
Gid thép (cif): 405%(1 + 10%) = 446 USD/t3n

Ty gia h&i doai 2005: 16.322 VND/USD

Gia thép (cif): 446 * 16.322 = 7,271 triéu VND/tan

# Gia thép nguyén liéu dau vao:

AN

NN X X

Gia thép (fob) nam 2005: 350 USD/tan

Ty I& chi phi van tai, bao hiém/gia thép fob: 10%
Gia thép (cif): 350*(1 + 10%) = 385 USD/tan

Ty gia héi dodi 2005: 16.322 VND/USD

Gia thép (cif): 385 * 16.322 = 6,284 triéu VND/tan




Tinh hudng: Tinh gia kinh t& va tai chinh san pham
dau ra thép xay dung cua Du an Theép An Nhon (SX
thay thé NK)

bv: Triéu VIND/tan, 2005

FV  CFunadj EVunagg % T FEP (5%) EVagj

1) 2 3=D*3> @& () =Q)*@4)FEP (6)=(3) +(5)
peF 7.271  1.00 7.271  100% 0.364 7.635
+ Thué NK (15%) 1.091  0.00 0.000 0.000
+ Chi phi béc xép tai cang 0.105 0.95 0.100 40% 0.002 0.102
Gia tai cang 8.467 ’ 7.737
+ Chi phi van chuyén cang t&i thi treong 0.221  0.90 0.198 20% 0.002 0.201
Gia tai thi trwong 8.688 ’ 7.937
— Chi phi van chuyén dy an ti thi trwong 0.137  0.90 0.123 20% 0.001 0.124
Gia tai dw an 8.551 7.813

Hé sb chuyén do6i: CF = EV/FV = 7,813/8,551 = 0,914




Tinh huong : Tinh gia kinh té va tai chinh nguyén liéu
dau vao phoi theép cua Du’ an Thép An Nhon (Su dung

hang NK)

bv: Triéu VIND/tan, 2005

FV

1)
= 6.284
+ Thué NK (5%) 0.314
+ Chi phi bdc xép tai cang 0.105
Gia tai cang 6.703
+ Chi phi van chuyén cang t&i dw an 0.116
Gia tai dw an 6.819

CFunadj
(2)
1.00
0.00

0.95

0.90

EVunadj
3) = (D)*?)
6.284
0.000

0.100

0.104

%T

(4)

100%

40%

20%

FEP (5%)

EVagj

(5) = (W*(4)*FEP (6) = (3) + (5)

0.314

0.002

0.001

6.598

0.000

0.102

6.700

0.105

6.805

Hé s6 chuyén doi: CF = EV/FV = 6,805/6,819 = 0,9998




Tinh hudng: Tinh gia kinh t& va tai chinh san pham
dau ra Alumina cua Du an Bauxite Nhan Cao
(SX cho XK)

bv: THéu VIND/tan, 2011

FV' CFunadi  EVunadj %T FEP (5%) EVagj

1) 2 =M@ @& ©=Q)*@AFEP (6)=(3)+(5)
P™® (350 USD/t4n, ER - 21000 VND/USD) 7.350 1.00 7.350 100% 0.368 7.718
- Thué XK (20%) 1.205 0.00 0.000 0.000
~ Chi phi béc xép tai cang 0.120 0.95 0.114 40% 0.002 0.116
Gia tai cang (Go Dau) 6.025 ’ 7.601
— Chi phi van chuyén DA t&i cang (320km) 0.600  0.90 0.540 20% 0.006 0.546
Gia tai dw an 5.425 7.055

Hé sé chuyén doi: CF = EV/IFV = 7,055/5,425 = 1,30




Tinh hudng: Tinh gia kinh té va tai chinh san pham
dau vao Alumina cua Du’ an Nhdm Nhan Ca (su dung
hang XK)

bv: Triéu VIND/tan, 2011

FV' CFunadj  EVunagi %T FEP (5%) EVag
(1) 2 =@ @ 6)=(1)*4*FEP (6)=(3)+(5)

proB (350 USD/tan, ER - 21000 VND/USD) 7.350 1.00 7.350 100% 0.368 7.718
- Thué XK (20%) 1.205  0.00 0.000 0.000
~ Chi phi béc xép tai cang 0.120 0.95 0.114 40% 0.002 0.116
Gia tai cang (Go Dau) 6.025 ’ 7.601
— Chi phi van chuyén DA t&i cang (320km) 0.600 0.90 0.540 20% 0.006 0.546
Gia tai dw an Bauxite 5.425 ’ 7.055
+ Chi phi van chuyén DA bauxite t¢i DA nhém 0.200  0.25 0.050 0.000 0.000 0.050
Gia tai dw an nhém 5.625 7.105

Hé s6 chuyén doi: CF = EV/IFV = 7,105/5,625 = 1,263




