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Châu Văn Thành 1 

KINH TẾ HỌC VĨ MÔ 

Bài tập 3 

Ngày phát: 13/11/2017  

Ngày nộp: 24/11/2017 

Bài tập này gồm có tám câu hỏi phải hoàn thành 

Câu 1: Sự phức tạp của tỷ giá hối đoái 

a. Giải thích vì sao các nhân tố sau đây có thể tác động đến tỷ giá hối đoái: (1) Lãi suất; (2) 

lạm phát; và (3) cán cân vãng lai; 

b. Trong ba nhân tố này, nhân tố nào có tác động trong ngắn hạn, trong trung hạn và trong 

dài hạn? Giải thích 

c. Bên cạnh đó, những nhân tố nào khác ba nhân tố trên từ các tình huống thảo luận cho 

thấy có thể tác động đến tỷ giá hối đoái? Giải thích. 

d. Sử dụng số liệu Việt Nam, vẽ trên cùng một đồ thị, bạn hãy thử xem có một quan hệ gì 

xảy ra giữa tỷ giá hối đoái danh nghĩa với ba nhân tố ở câu a). 

Câu 2: Ba điều không thể xảy ra đồng thời (hay bộ ba bất khả thi) trong chính sách kinh tế vĩ mô 

là gì? Giải thích cơ chế vì sao ba điều này không thể xảy ra đồng thời? 

Câu 3: Chính sách vô hiệu hóa (bù trừ, thanh khử) là gì? Cơ chế chính sách này diễn ra như thế 

nào trên lý thuyết? 

Câu 4: Tại sao chính sách vô hiệu hóa có thể giúp dung hòa hay đạt được đồng thời cả ba điều 

không thể xảy ra đồng thời trong chính sách kinh tế vĩ mô? Liệu chính sách vô hiệu hóa có luôn 

phát huy tác dụng trong dài hạn? Những vấn đề kéo theo từ việc sử dụng công cụ vô hiệu hóa đối 

với việc quản lý hệ thống kinh tế vĩ mô có thể là gì?  

Câu 5: Tư vấn chính sách Việt Nam: Trong năm 2017, chính phủ Việt Nam tuyên bố bình ổn 

lạm phát ở mức 5%, duy trì ổn định tỷ giá hối đoái nhằm thúc đẩy ngoại thương và đầu tư, và 

tăng cường giao thương với thế giới. Để thực hiện thành công các mục tiêu này, là một nhà chính 

sách, bạn có những tư vấn cụ thể nào đối với chính phủ liên quan đến vấn đề bộ ba bất khả thi? 
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Châu Văn Thành 2 

Câu 6: Tư vấn chính sách Việt Nam: Bối cảnh hiện nay, cung ngoại tệ dồi dào, tỷ giá hối đoái hạ 

nhiệt, một số quan điểm cho rằng ngân hàng nhà nước nên tận hưởng giá ngoại tệ rẻ để tăng dự 

trữ ngoại tệ. Là một nhà chính sách, bạn hãy cho biết các chi phí và lợi ích của dự trữ ngoại hối 

là gì? 

Câu 7: Giải thích cơ chế của lập luận sau đây: 

“Việc tích luỹ dự trữ vào những thời kỳ bùng phát kinh tế giúp điều hoà ảnh hưởng của dòng 

vốn thuận chu kỳ đối với tỷ giá hối đoái. Nếu được bù trừ thoả đáng, những chính sách như 

thế có thể giúp đạt được cả hai mục tiêu tỷ giá hối đoái và lãi suất, nhờ đó tránh được tình 

thế ‘ba điều không thể xảy ra đồng thời’ của các nền kinh tế mở.”  

Câu 8: Kinh tế học đã chứng minh rằng lãi suất thực thấp và ổn định có thể hỗ trợ việc đầu tư 

vào năng lực sản xuất và tăng trưởng. Tuy nhiên, đối với các thị trường vốn mở cửa, trong đó có 

Việt Nam, chính sách tiền tệ phải đối mặt với thách thức to lớn đó là “lãi suất trong nước ở mức 

sàn”. Giải thích tại sao hiện tượng này có thể xảy ra? 


