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= Hoc vién trinh bay bai 1am trén Word hozc Excel va chi can ndp ban dién tur
= Hoc vién dugc yéu ciu lam mot bao cao tom tit (khong qua 3 trang A4) dé binh luan
tinh kha thi cta dy an ciing nhu tac dong dén cac bén lién quan.

DU AN CAU CAT LA

Thang 8/2016, Thu tuéng Chinh phu di dong ¥ chu trwong dau tu xdy dung cau Cat Lai ndi
Quan 2, TP.HCM véi Huyén Nhon Trach, Dong Nai. Cau s& thay thé pha Cat Lai hién hiru. Cau
Cat Lai dugc thiét ké 1 cau day viang voi tong chiéu dai toan tuyén 4km, c6 tinh khong 55m, mit
cit ngang dam bao 4 1an xe. Diém dau dy 4n xay cau thay thé pha Cat Lai két ndi véi nut giao
thong My Thiy, phuong Cat Lai - Thanh My Loi, Quan 2 (TP.HCM), diém cudi cach bén pha
hién hiru khoang 1,2 km, xa Phu Hiru, d6 thi Nhon Trach (tinh Déng Nai).

Cong ty Co phan Pau tu Xy dung 194 dang dugc dé xuit 1am chu dau tu theo hinh thirc BOT,
thu phi trong thoi gian 24 nam ké tr khi cau di vao hoat dong.

Du an dugc du kién bat ¢au xay dung vao nim 2017, hoan thanh nam 2020 va di vao hoat dong
tir 2021.

1. Gia dinh vi mo

Ty 1€ lam phat VND: 5%/nam
Ty 1€ lam phat USD: 2%/nam

Ty gia h6i doai nam 2016: 22.000 VND/USD va tudn theo quy luat can bang sirc mua trong
nhirng nam sau do.

Hé sé ty gia hdi doai kinh té (SERF) bang 1,1.
Hé s6 luong kinh té ddi vai lao dong gian don (SWRF) bang 0,8.

1 Pay la dy 4n gia dinh dé hoc vién thyc hanh, khong nhim muc dich minh hoa cho bét ky tinh hubng thuc té nao
lién quan.
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2. Chi phi diu tu

Dy an c6 téng chi phi dau tu 1 5.717 ty dong (chwa tinh dy phong lam phét va chi phi 14i vay
trong thoi gian xay dung.

Chi phi diu tw, phi ngoai thwong, gia thuc nim 2016, ty VND

Cau 1.960
Puwong dan va nut giao 776
Chi phi giai phdng mat bang 1.225
Chi phi khac 211
Dy phong tang chi phi thuc 621

Cdéng 4.793

Tién d6 xAy dung cic hang muc phi ngoai thwong (ty 18 % chi phi thuc)

2017 2018 2019 2020
Cau 15% 30% 30% 25%
Puwong dan va ndt giao 0% 0% 40% 60%
Chi phi gidi phéng mét bang 50% 50% 0% 0%
Chi phi khac 20% 20% 30% 30%
Dy phong tang chi phi thwe 30% 30% 20% 20%

Ty 1€ chi phi lwvong lao dong gian don trong chi phi xdy dung cau, dudng din, nat giao 1a 40%.

Chi phi diu tw, ngoai thwong, gia thwe nim 2016, triéu USD

Chi phi MMTB 28

Chi phi tw van 11

Dy phong tang chi phi thwc 3

Céng 42

Tién d) xay dung cic hang muc ngoai thwong (ty 1é % chi phi thuc)

2017 2018 2019 2020

Chi phi MMTB 25% 25% 25% 25%

Chi phi tw van 30% 40% 30% 0%

Dy phong tang chi phi thwc 30% 30% 20% 20%

3. Huy déng von
Duy 4n sé& vay ngan hang thuong mai 2.500 ty dong theo lich giai ngan dudi day.
Lich gidi ngan ng vay

2017 2018 2019 2020
Giai ngan ng 30% 25% 25% 20%

Khoén vay nay c6 13i suat tha ndi. Vi ty 16 lam phat hién tai, mic 13i suat s& 1a 8%/nam. LAi vay
trong thoi gian xay dung sé dugc nhép goc.

No gbc dugce tra déu trong 10 ndm tir 2021 dén 2030.

NHTM yéu cau du an phai c6 ty 1¢ an toan tra ng DSCR hang nam t6i thiéu 1a 1,2.

Chu dau tu dé xuat UBND TPHCM va Pong Nai dung ngén sach dia phuong dé tai trg 2.000 ty
VND theo hinh thttc ho trg khong hoan lai. Khoan ho trg nay s€ dugc giai ngan theo ty 1€ hang
ndm trong qua trinh xay dung nhu lich gidi ngadn ng vay NHTM.
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Phan von dau tu con lai sé dugce chu dau tu tai trg bang von chu s¢ hiru.

4. Khau hao

Toan bd téng mirc dau tu cua du an (bao gom ca dy phong lam phat va 1ai vay trong thoi gian
xay dung) dugc khau hao theo phuong phap dudng thang trong 24 nam.

5. Xe hi¢n hiru qua pha

Cau Cat Lai s& thay thé cho Pha Cat Lai. Luu lugng xe qua Pha nam 2016 duoc thdng ké trong
bang dudi day.

Bang nay cling cung cap thong tin sd ngudi binh quan trén xe (ké ca lai xe) va phi qua pha cua
mdi loai xe. Ngoai phi qua pha ctia mdi loai xe, hanh khach qua pha (khong ké nguoi diéu khién
phuong tién) phai dong phi la 1000 VND/nguoi.

Mire phi la gia 2016 va du kién s& duoc dleu chinh theo lam phat hang ndm. Muc phi da bao
gom thué gia tri gia ting (GTGT) véi thué suat 1a 10%.

Lwgng xe qua pha nam 2016, binh quin ngay

Phi pha,

Sé nguoi biqg Phi pha, VND/nguoi

Sé xe (ké ca lai xe) VND/xe | (khdng ké lai xe)

Xe 2 banh 12.600 1,2 3.000 1.000

Xe 0 t6 con 4.027 3,0 15.000 1.000

Xe khach dwdi 30 chd 691 10,0 22.000 1.000

Xe khach trén 30 chd 304 28,0 30.000 1.000
Xe tai dwdi 3 tan 2.291 1,0 25.000
Xe tai 3-5 tan 1.055 1,0 30.000
Xe tai 5 tan tré 1én 931 1,0 48.000

Néu khong ¢ du an, luong xe qua pha (cua tat ca cac loai phuong tién) s& ting truong binh quan
6%/mnam cho dén nam 2044, va s€ khong tang trudng tir 2045 tro di.

Tong chi phi van hanh pha nam 2016 (gia 2016) 1a 82 ty VND. Khi khong c6 cau, chi phi nay s&
tang v6i toc dd 6%/mam (chua tinh dén tac dong cia lam phat) tuong tng véi toc do ting luu
luong xe.

6. Du bio luu lwgng xe va phi qua cau

Cau Cat Lai dy kién s& di vao hoat dong vao ndm 2021. Chu du tu s& to chie thu phi qua cau
doi véi cac loaj phlgrong tién, trir xe 2 banh. Theo du thao hop dong BOT, thoi gian thu phi 1a 24
nam tir 2021 dén hét 2044.

Phi qua cau sé& tuong duong voi mitc phi qua pha (ngoai trir xe méy 1a khong tinh phi qua cau)
Mirc phi Cau Cat Lai tinh theo gia ndm 2016 dugc trinh bay trong bang dudi day. Mirc phi cau
s€ duogc dleu chinh theo lam phét hang nim. Mirc phi di bao gom thué gia tri gia ting (GTGT)
v6i thué suit 1a 10%.
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Phi cau, gia 2016, ké ca thué GTGT, VND/hrgt

VND/Iwot

Xe 2 banh 0
Xe 6 t06 con 15.000
Xe khach dwéi 30 chd 22.000
Xe khach trén 30 chd 30.000
Xe tai dudi 3 tan 25.000
Xe tai 3-5 tan 30.000
Xe tai 5 tan tré 1én 48.000

Toan bo lugng xe qua pha nam 2021 néu khong €6 du an (bang luong xe twong ung nam 2016
diéu chinh cho toc tang truong 6%/nam) s€ chuyén sang di qua cau khi c6 du an (luong xe thay
the).

Vi cau thuan tién hon pha, nén ngoai lugng xe thay thé, du 4n con tao ra lugng xe phat sinh méi
bang dung luong xe thay thé ndm 2021 (cho tat ca cac loai phuong tién).

Tir nam 2022, lwong xe thay thé ciing nhur lwong xe phat sinh méi ddi voi tat ca cac loai phuong
tién s& ting trudng véi toc o6 12%/mam trong giai doan 2022-2033, sau d6 toc do ting truong
phuong tién giam dan déu xudng 11% vao nam 2034, 10% vao nim 2035,... va 1% vio nim
2044. Tir ndm 2045 tré di, lugng xe qua cau sé& khong co ting trudng.

Goi y:

- Luong xe qua cau dé tinh phi s& bao gdm toan bd luong xe dang di qua pha hién nay
cong voi luong xe mai phat sinh thém do viée di lai thuan tién hon (phan tang thém nay
bang dang luong xe qua pha hién hitu), nghia 1a luu luong qua cau s& gap d6i luu luong
qua pha.

- Anh chi phai xac dinh lugng xe vao nam dau tién van hanh 1a nam 2021. Lugng xe cac
nam sau dugc diéu chinh dua vao luong xe nam 2021 va tdc do ting truéng moi nim
khac nhau nhu thong tin di cung cép.

- Khac véi phi qua pha, doanh thu phi qua cdu chi bao gdm doanh thu tir phi cia phuong
tién, khong c6 phi cia hanh khéach va hang héa trén phuong tién do.

7. Tiét kiém thoi gian

So vo61 di qua pha, xe 2 banh s& tiét kiém duoc 20 phut va 6-t6 tiét kiém dugc 30 phut khi di qua
cau Cat Lai. Gia dinh loi ich tiét kiém thoi gian cia phuong tién phat sinh bang 2 so v6i phuong
tién thay thé. Bang dudi day trinh bay gia tri thoi gian cia ngudi va hang.

Gia tri thoi gian ciia ngudi va hang trén cac phwong tién qua ciu

Gia tri thoi gian,

VND/nguwoi/gior va | S6 ngwdi va tan

VND/tan hang/gid hang/xe
Xe 2 banh 7.400 1,2
Xe con 23.000 3
Xe khach dwéi 25 chd 7.400 10
Xe khach trén 25 ché 7.400 28
Xe tai 2 truc 4.500 2
Xe tai 3 truc 4.500 4
Xe kéo modc 5.800 8
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Ghi chi: Ngudi dbi voi xe 2 banh, xe con va xe khach va tan hang ddi v6i xe tai. Bo qua gia tri thoi gian
cua tai x¢ xe tai. Gia tri thoi gian cua ngudi di€u khién xe 2 banh, xe con va xe khach bang gia tri thoi
gian cua hanh khach.

8. Chi phi van hanh, bao tri va duy tu

Chi phi quan ly thu phi giao thong bang 15% doanh thu phi giao thong (doanh thu khéng gém
thué GTGT).

Chi phi bao tri va duy tu (quy tinh hang ndm) 1a 55 ty VND (gia 2016). Cac chi phi nay néu tinh
theo gia danh nghia déu phai dugc diéu chinh ting theo ty 1& lam phat VND. Cac chi phi nay
khong bao gébm thué GTGT.

Trong thoi gian cua hop dong BOT, chu dau tu phai ding nguon thu phi dé trang trai chi phi bao
tri va duy tu cau. Tt nam 2045 tr¢ di, chi phi duy tu va bao tri cau s€ do ngan sach chiu.

Hé s6 chuyén doi tir gi tai chinh sang gia kinh t& d6i voi chi phi quan 1y thu phi va chi phi bao
tri, duy tu déu bang 1.

9. Thué TNDN

Trong thoi gian thu phi cua hop d6ng BOT, Dy 4n chiu thué thu nhap doanh nghiép voi thue suat
bang 20%. LS hang nim néu c6 duoc chuyén sang nim sau véi thoi gian chuyén 16 ti da 1a 5

nam.

Dy 4n dugc mién thué 2 nim dau ké tir nam dau tién c6 14i va giam thué 50% trong 3 nam tiép
theo.

10. Chi phi von va vong doi ciia du an
Cha dau tu yéu cau sut sinh loi trén von chu so hiru 13 13% (danh nghia).
Chi phi vén kinh té (thuc) 12 8%.

V& mit tai chinh, chu dau tu xay dung va van hanh di an tir 2017 cho dén 2044 (4 nim xay dung
va 24 nam van hanh).

V& mat kinh té, cau Cat L4i s& ton tai mai mai.

Cdc gid dinh hop Iy khdc c6 thé dwoc diea thém néu can thiét.
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HAY THU'C HANH CAC CAU HOI SAU PAY
CAU 1 (30 diém)

Xay dung ngan luu cia du an (theo VND va gia danh nghia) trén co so thiét 1ap cac bang sau
trén Excel:

Chi sb gia

Ngan luu chi phi dau tu

Lich ng vay

Khiu hao

Doanh thu phi giao théng

Chi phi hoat dong, bao tri va duy tu

Bio céo két qua hoat dong kinh doanh

Ngan luu du 4n trén quan diém tong dau tu

Lueu y rang ngan lwu dw dn trén quan diém tong dau tw dwoc triv di ngdn luu vén hé tro tiv
ngdan sach. Anh/chi hdy gidi thich mgt cach ngan gon tai sao lai lam nhw vay lai la hop ly?
CAU 2 (10 diém)

Tinh WACC trude thué cta du an theo co cAu von ban dau cua du an. Vi ngan luu du 4n duoc
trr di ngan luu von ho trg tr ngan sach, co cau von cua dy an chi bao gom von cha s¢ hitu va

von vay NHTM

Du ng vay dé tinh co cdu vén 1 duy ng bao gom cé 13i vay trong thoi gian xay dung duge nhép
goc.

Hay tinh NPV, IRR trén quan diém téng dau tu va hé sb an toan tra no (DSCR) cua dy an.

Duya trén két qua tinh toan & trén, anh/chi c¢6 két luan gi vé tinh kha thi tai chinh va kha ning tra
no cua du an?

Can clr vao két qua tinh toan trén, anh chi co khuyén nghi gi d6i v6i chii dau tu va/hay ngan
hang?

CAU 3 (5 diém)

Hay thiét 1ap ngan luu chi phi du tu, van hanh, bao tri va duy tu vé mit kinh té ctia dy an (trong
do6 co tinh tdi ca gia tri ket thac).

CAU 4 (5 diém)

Hay tinh ngan luu loi ich tiét kiém thoi gian cua cac phuong tién qua cau (trong d6 c6 tinh t6i ca
gia tri két thac).
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CAU 5 (5 diém)

Ngoai loi ich tiét kiém thoi gian, mot hang muc loi ich kinh té nita ctia du 4n 14 tiét kiém chi phi
van hanh pha. Hay giai thich mgt cach ngan gon tai sao tiét ki€ém chi phi van hanh pha lai 1a lgi
ich kinh té cua du an.

Hay tinh ngéan luu loi ich tiét kiém chi phi van hanh pha (trong d6 c6 tinh téi ca gia tri két thic).

CAU 6 (5 diém)
Hay xay dung bang ngéan luu kinh té cta dy an.

Tinh NPV va IRR kinh t& du 4n. Dy 4n c6 kha thi vé& mat kinh té hay khong? Quyét dinh cua co
guan quan ly nha nudc doi voi du an la nhu thé nao?

CAU 7 (30 diém)

Du 4n néu trién khai s& tao anh huéng cho nhimg nhém déi twong sau:
e Chi dau tu
e Ngudi/phuong tién qua cau
Lao dong gian don
Doanh nghi¢p van hanh pha
Ngan sach nha nude
Phan con lai ctia nén kinh té (cho chénh 1éch ty gia hdi doai kinh té va tai chinh)
Phan con lai ctia nén kinh té (cho chénh 1éch chi phi vén kinh té va tai chinh)

Hay tinh toan cu thé loi ich va/hay thiét hai cua timg nhoém ddi tuong trén.

Goi y: Nguoi/phuong tién qua cau dugc hudng loi ich tiét kiém thoi gian, tiét kiém duoc gia
tri tai chinh cta phi qua pha va phai chiu chi phi tai chinh ctia phi qua cau.
Doanh nghi€¢p van hanh pha mat nguon thu phi qua pha va tiét kiém duogc chi phi van
hanh pha.

CAU 8 (10 diém)

Luwu y: Cau nay nham kiém tra viéc tinh gia kinh té phi ngoai thuong. Cac anh/chi khong sir dung
thong tin trong cau nay cho mo hinh tham dinh kinh t€ ¢ nhiing cau trén.

MBS hinh thdm dinh kinh té & trén di bo qua tac dong cua viéc hoat dong bdo tri duy tu cua du an
s€ sir dung dich vu thué may moéc chuyén dung (MMCD).

Méi nim trong subt vong doi hoat dong cua Cau Cat Lai, hoat dong bao tri cau can thué MMCD
650 gio/nam.

Hién tai, khi khong c6 dy 4n, murc gia thu§ MMCD ma cac khach hang phai trd trén thi truong lé}
15 triéu VND/gio (gia 2016, chua bao gom thu¢ GTGT). Dich vu cho thué MMCD chiu thué

sudt thué GTGT 1a 10%. Vi mét 1y do nhat dinh, thué GTGT danh vao dich vu cho thué MMCD
khong dugc hoan.
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Téng thoi gian cho thué ¢ thi trudng Viét Nam 1a 8.000 gio/nam.
Vi dy 4n tao nhu cdu méi rétq l6n, gia cho thué trén thi truong s€ tang 1én 20 triu VND/gi¢ khi
c6 du an (gia 2016 va chua ké thué GTGT). Khi do, tong thoi gian cho thué MMCD ¢ thi truong
Viét Nam s€ 1a 8.330 gio/nam.
Dich vu cho thué MMCD con dugce Nha nudce trg gia 5% tinh trén gia thi truong chua ké thué.
Hay sir dung t& bai 1am dugc phat dé v& do thi bicu dién thi truong dich vu thué MMCD khi
khong c6 va c¢6 du an. Hay ky hi¢u mdt cach ro rang cac murc gid va luong trén do thi.
Hay tinh toan cAc gi tri sau cho mdi nim (theo gia 2016):
e Chi phi ngudn luc x4 hoi tang thém cua viéc cung cap dich vu cho dy an thué MMCD.
e Loiich gidam di ctia nhitng doanh nghiép khac thué MMCD.
e Tong chi phi kinh té€ cua dich vu cho thué MMCD.
e (ia cung, gia cau, gia tai chinh va gia cho thué kinh té déi voi du an.
e Hay tinh murc thay do6i thang du cua nha san xuat, thay doi thang du cua nguoi ti€u dung,
thay do1 gia tri tro gia va thay doi s6 thu thué GTGT khi c6 dy 4n so voi truong hop
khong c6 du an.
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