





Nhac lai 4 goc nhin vé can bang bén ngoai

Y=C+I+G+X — M

e GOc nhin 1:
CA=X-—-M
e Goc nhin 2:
Y=C+S+T
=S4+T=14+G+CA
=CA=(S - D+ (T —-G)
CA=(S-D+(1T-0)
e GOc nhin 3:
Y=C+I1+G+CA
A=C+I1+G
CA=Y — A
e GOc nhin 4:

LA+ KA+ BO + AFK — )
CA = KA+ EO + AFR
























Rui ro va thach thirc cia dong von qudc té (tt)

* Su dich chuyeén ctia dong von qudc té co thé lam gia tang cac rui
ro va tinh dé ton thwong lén nén kinh té vi m6

» Nhiéu thach thitc dit ra trong viéc quan 1y nén kinh t&, chang
han nhw khi dong von vao rat 16n sé gay ap luc lén gia cua
dong noi té. Diéu nay tao ra tinh thé tién thoai lwong nan:

e Néu dé mac cho dong tién lén gia sé lam suy yéu stic canh tranh ctia
hang hoa trong nuoc;

« Néu can thiép tién té dé gitr ty gia sé lam cho nén kinh té nong lén, gay
ap lwc lam phat;

* Néu st dung bién phap trung hoa s€ cang thu hat thém dong von bén
ngoai do vao nhiéu hon.
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Mo hinh Mundell - Flemming

Phién ban IS-LM-BP

e |5
Y=C(Y-T)+I1(r)+ G+ NX(e)
e LM:
M—L Yy
B (Y,r)
e BPP:
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Chinh sach tai khoa

Ty gia co dinh Ty gia tha noi
r
BP
r=r*
leeolsoori (Y I (F loelae X 16 wmbrmtl 0 () el el

beégitrtygiacodinh =2TM=alr=r'=LM->=Y1 S NX 1l I5¢ - 4V |
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Chinh sach tién té

Ty gia co dinh

BP

TMoILMo=rl<r(GY D) =2CFloel>e Y
bégitt ty giacOdinh=> I M= LM «=Y |

Ty gia tha noi

IM=IMo>rla r' (YD) >CFloet>e Y
>NXT=I1IS-=Y1 18


















Chinh sach vo hieu hoa (Steriliztion policy)

* NHTW c6 thé can thle%bang mot s6 cong cu chinh sach dé trung hoa lwong cung
tién da bom ra nén ki

» Cac cong cu trung hoa:
* Ban ra trai phiéu chinh phu trén thi truong moi (OMO)
e Tang ty lé du trit bat budc
 Tang lai suat
 Kiém soat tang triedng tin dung

 Céc cong cu bo sung
e Noi long bién do ty gia
Chap nhan nang gia noi té
Giam tiét kiém noi dia
Han ché dau tu tv nhan
Chap nhan tham hut ngan sach
Chap nhan tham hut thu:cmg mai
Khuyén khich nam gitt cAc tai san 0 nudc ngoai












Ki€m soat dong von FPI Ki€m soat dong von ctia ngan hang

Panh thué lén cac Gidi han dinh
khodn vay muwon lwgng d6i véi rui
ngan han nuéc  ro ngoai héi cta
ngoai ngan hang

Du trit bat budc
d6i véi tai san n
bang ngoai té

Péinh thuélén  Kiém soat theo
dau tw nwéc  tirng loai tai san
ngoai va ky han













Vai tro cua chinh sach kinh te vi mo trong viec lam giam nhe
tinh ton thwong 1én nén kinh té

* Cac chinh sach vi mo6 nhuw ty gia, tai khoa va tién té dong vai tro quan trong trong viéc
lam giam nhe tinh ton thwong ctia dong von vao 1én nén kinh té.

* Linh hoat ty gia dwong nhu gitup giam duwoc moét so tac dong ctia dong von vao 16n lén tin
dung noi dia. Biéu nay nhat quan véi moét so 1ap luan:
« Cac qudc gia dé cho ty gla dao dong nham d4p lai dong vén vao c6 thé giam duoc
thoi lwong (duration) caa dong von vao rong.

* Mrrc d0 bién dong cua ty gia hoi doai cang cao (va do d6 la rui ro 16n) c6 thé giup
giam tang truedng tin dung vi lam tang phan bu rui ro va giam nhu cau vay muon
ngoai te.

* Viéc thay thé cac can thiép ngoai hdi c6 thé tao ra bong bong tin dung va gia tai san
néu nhuw khong duoc trung hoa hoan toan.

 Cacngan hang it c6 dong co tim nguon tai tro bén ngoai khi ty gia trd nén linh hoat
hon.

 Ngoai ra, viéc st dung cac chinh sach tai khoa nghich chu ky sé gitip diéu hoa dugc mtc
do bung no cua tang treong tin dung va sw nong lén cua nén kinh té€ dwdi tac dong ctia
dong von vao, dac biét trong treong dong von chu yéu la no.






Sw phoi hgp gitta cac chinh sach kinh té va co cau co thé giup
giam tinh de ton thwong cho nén kinh té va hé thong tai chinh

 Dong von vao manh thuong di lién voi ruai ro 1én hon d6i véi sge bung no tin
dung, khung hoang tai chinh va sy dung dot ngot (sudden stops) cua dong von.

* Cac chinh sach vi mo va chinh sach co cau c6 thé ho tro cho cac cai cach tai chinh
va cung cO niem tin nham han che cac ton thuong nay co thé xay ra.

» Cac chinh sach kinh té vi mo IE)hu hQ]i?l,Aghé,ng han nhu cho pheép su 1én gia cuia
dong tien hoac that chat tai khoa co the gitp giam bien do cua chu ky tin dung
treedc stee €p cua dong von lon.

» Trong khi d0, cac chinh sach co cau giup ho tro cho tang trrdong, mot mat tiép tuc
thu hut them nhiéu dong von vao, mat khac cg the diéu tiet dugc cac dong von
chay vao cac linh viec On dinh hon va nang suat hon.

* Cac quy dinh dijéu tiét thi truong hudng den canh tranh va than thién, chat luong
thé ché tot va do mo tai khoan von 16n se€ gitp thu hut thém nhiéu dong von dau
tu FDI, giam ap luc vay no, Dieu nay sé giup giam kha nang bung no tin dung
cting nhu khiing hoang ngan hang, khung hoang tién té hay can can thanh toan.



Nang gia dong tién

Khong thich hop néu bi tham hyt ving lai nghiém trong hoic
mdi lo vé kha ning canh tranh ctia nén kinh té

Siet chat chinh sach tién té

Néu can thi¢p thi truong ngoai hdi dé gir ty gia trong gidi han
ma gly strc ép 1én lam phat, sy can thiép vo hiéu héa can phai
dugc tién hanh. Tuy nhién, su can thiép nay c6 thé cang khuyén
khich dong v6n vao nhiéu hon do chénh 1éch 13i suat (dong von
ngan han)

Hitu ich néu nhu dong vén dich chuyén qua ngan hang hay Fls.
Néu khdng thi chi cd tac dung & vong 2 khi dong vén tac dong 1am

Hitu ich néu nhu dong von dich chuyén qua ngan hang hay Fls.
Néu khdng thi chi cd tac dung & vong 2 khi dong vén tac dong 1am

tang gia tai san va mé rong tin dung thong qua Fls.

Siéet chat chinh sach tai khoa

Khoéng gian dé thuc hién chinh sach tai khéa nghich chu ky c6

thé bi gi6i han. Céc cong cu binh 6n ty dong lai bi han ché hon
& cac nén kinh té méi ndi va dang phat trién. Ngoai ra, cac thay
d6i trong chinh séch tai khoa thudng c6 do tré trong diéu hanh.

Kiém soat tai khoan von

Kiém soét tai khoan vbn (cac bién phap chi dugc &p dung cho ngudi khong cu trd) chi
duoc sir dung hiéu qua trong ngan han nhung lai 1a cdng cu bo sung hitu hiéu néu nhu quy
mé dong vén vao qua 16n va dugce du doan 1a ngan han. Cong cu nay ciing duoc xem 1

~ A A

Céc bign phap xir Iy ving dém cita ngan hang



















