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Mô hình Keynes và hàm ý chính sách

John Maynard Keynes

“In the long run we are all dead.”



Keynes và Great Depression 

1929-1933

 Sản lượng Y giảm 30%

 Tỷ lệ thất nghiệp u: 3,2% (1929) tăng lên thành

25,2% (1933)

 Cung tiền Ms giảm 25%

 Mức giá P giảm 22%

 Lãi suất i: 5,9% (1929) giảm thành 1,7% (1933)

1. Mô hình AS-AD và IS-LM có giúp giải thích?

2. Đây là vấn đề phía cung hay phía cầu?
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Nhớ

 Nguyên tắc cơ bản “bạn không thể ném trúng 2 

con chim một cách thông thường chỉ bằng một

hòn đá”. 

 Nếu bạn có n mục tiêu thì cần phải có n công cụ; 

và chúng phải là những mục tiêu độc lập với

nhau. 

Giả sử bạn có hai mục tiêu là cân bằng NX (NX = 0) và đưa Y 

về mức tiềm năng (Y = , muốn thành công, bạn cần đến hai

công cụ chính sách cắt giảm chi tiêu (expenditure-reduction) 

và chuyển hướng chi tiêu (expenditure-switching).



Mô hình Keynes hồi sinh?
 Mối quan hệ giữa nợ công và thành quả kinh tế, Lý thuyết

Tài khóa của mức Giá (the fiscal theory of the price level -
FTPL), học thuyết của GS.Christopher Sims (Đại học
Princeton).  

 Tổng cầu và mức giá (lạm phát) không chỉ được ra lệnh
bởi chính sách tiền tệ. Thay vào đó, tổng cầu và mức giá
(lạm phát) được xác định bởi của cải ròng của quốc gia và
những nghĩa vụ nợ (liabilities) của ngân hàng trung ương
và chính phủ.    

 Khi thâm hụt chính phủ thấp hơn, việc đầu tư vào nợ
chính phủ hấp dẫn hơn. Do vậy, khu vực tư nhân sẽ mua
nhiều nợ này, cầu hàng hóa và dịch vụ giảm, kéo theo
giảm phát. Nếu NHTU nỗ lực thúc đẩy lạm phát trở lại
bằng cách mở rộng tiền tệ và giảm lãi suất, sẽ làm cho
thâm hụt ngân sách giảm nhiều hơn, cứ thế tạo ra chu kỳ
tiếp diễn. Một mình chính sách tiền tệ sẽ không đủ kéo lạm
phát trở lại; chính sách tài khóa (tăng thâm hụt ngân sách) 
cũng sẽ cần thiết.


