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& DE danh gia tinh viing manh vé mat tai chinh hay kinh té trong
tham dinh du an, ta phai udc tinh ngén luu du an trong tuong
|ai.

# Trong mo hinh cd sd, ngan luu du’ an trong tuong lai dugc udc
tinh dua trén cac gia tri ky vong.

& Cac gia tri ky vong nay dugc tinh toan bang cach:

v" Dua vao cac so liéu trong qua khur
v' Lugng hda cac yéu t6 tac dong dén gia tri trong tucong lai

& Vay, cac két qua tham dinh trong mo hinh cc s& nhu NPV hay
IRR déu la gia tri ky vong, trung vi hay yéu vi (gia tri cd xac suat
xay ra Ién nhat).

# Cac gia tri ky vong, trung vi va yéu vi nay la nhirng udc lugng
tot nhat cho tuong lai theo quan diém clda nha phan tich, nhung
khong phai la nhirng gi chac chan sé xay ra.




N

Phan tich do nhay va rui ro

L/

&

&

Mt sb bién cd anh hudng téi két qua tham dinh (NPV va IRR)
co thé c6 mirc dd khdng chac chan cao. Do vy, cac két qua
tham dinh cling mang tinh khéng chéc chan.

Viéc du bao chinh xac cac thong so cua du an trong tuong lai
dé cd thé ap cac gia tri duy nhat thudng la bat kha thi hay néu
kha thi thi cling vO cung ton kém.

Pé d6i pho vai cac yéu t6 bat dinh, du éan dugc thdm dinh theo
cach:

- Gia dinh moi viéc sé xay ra dung nhu du kién (tuc la
thong s6 du’ an sé nhan cac gia tri ky vong)

- Tién hanh phan tich do nhay va/hay rui ro bang cach danh
gid tac ddng clia nhitng thay ddi vé thong s du an tdi két
qua tham dinh

> Dua trén két qua phan tich dé& diéu chinh lai quyét dinh
tham dinh va dé xuét cac co ché quan ly rui ro




Bé’t dinh va rui ro
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@ Blen sO bat dinh: nha phan tich xac dinh dugc cac
gia tri ma bién s6 co thé nhan trong tuang lai, nhung
khong biét dudc xac suat ma cac gia tri nay co thé
Xay ra

= Thu'c hién phan tich do nhay

# Nhi'ng han ché nira cua phan tich d6 nhay la:

v Phan tich d6 nhay khong tap trung vao mién gia tri thuc té
v Phan tich d6 nhay khong tinh tdi xac suat ma gia tri cua
thong s6 nhan dudc hay xac suat xay ra cua mot kich ban.

# Bién so rui ro: nha phan tich xac dinh dugc cac gia
tri ma bién so co the nhan trong tuong lai cling nhu
Xac suat ma cac gia tri nay co thé xay ra

— Thutc hién phan tich rdi ro bang mo phong Monte
Carlo




Phan tich rdi ro bang mo phong Monte Carlo
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Phan tich do nhay xac dinh cac thong s6 co anh huéng quan trong
tdi tinh kha thi cua du’ an
Xac dinh phan phoi xac suat cho cac thong s6 quan trong
v' Kiéu hinh phén phdi: déu, chuan, tam giac, bac thang, ...
v’ Thong s6 cua phan phdi: mién gia tri, gia tri ky vong, do lech
chuan,...
Xac dinh hé so tudng quan giifa cac thong s6 quan trong
Chay mo phong (tdc la cho cac thong s6 nhan cac gia tri khac
nhau theo phan phdi xac suat va hé so tucng quan da xac dinh)
dé:
v' Thiét I4p phan phdi xac suét cho cac két qua thdm dinh cta du én
(NPV va IRR)
v Tinh cac tri thong ké cua NPV va IRR
v Tinh xac suat du an c6 NPV >=0




