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Summary 

 အ ခန ်း (၂ ၁)  Taxation of Capital 

       ရ င ်းန  ်း မတည င ငွေအ င ပေါ်အ ခွေန စည ်းကြပ ငြော ြ ခံမှု 

၁ ။ ရင ်းနှ ်းငငွေမ ှ ပြန ရင  ော ဝင ငငွေအင ြေါ် အခွေန မင ကောက ခံ င  ဟငူ  ော အဆ ိုပြြုချက မျော ်းနှင   ြတ   က လျှင   

မျှတ မှု (equity) နှင   စွေမ ်းရည ပြည  ဝမှု (efficiency) တ  ိုို့နှင   က ဆ ိုင င  ော အင  ကောင ်းပြချက မျော ်းရှ  ည ။ 

အချ  ြုျို့ က ရင ်းနှ ်းမတ ည င ငွေ (capital) အင ြေါ်တ ွေင  အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းက ို ပင င ်းဆ ို က ည ။ အဘယ င ကောင   

ဆ ိုင ော   လက ငတ ွေျို့၌ အဆ ိုြါအခွေန က ို ငကောက ခံရောတ ွေင  စ မံအိုြ ချြုြ မှုစရ တ  မျော်း ကက ်းပမင  ပခင ်းင  ကော င   

လည ်းင ကော င ်း၊ ရင ်းနှ ်းမတည င ငွေအင ြေါ် အခွေန စည ်း ကြ ရောတ ွေင  အခွေန စည ်းမျဉ ်း၊စည ်းကမ ်းမျော ်း လွေန စွေော ရ ှုြ င  ွေ်း 

င  ောင  ကော င  လည ်းင ကော င ်း ပြစ  ည ။   ိုို့င  ော  လည ်း တ ပခော်းတ စ ြက တ ွေင  ရင ်းနှ ်းမတ ည င ငွေအင ြေါ် အခွေန  

စည ်း ကြ ပခင ်းနှင   ြတ   က ပြ ်း မျှတ မှုရှ  ည ဟငူ  ော ခ ိုင ခ ိုင မောမော င  ော က ခအံဆ ိုပြြုချက မျော ်းလည ်း ရှ ြါ 

 ည ။ င  ောက ခ ူံမျော ်းက ယ င ်းအခွေန မျော ်းက ို ငကောက ခပံခင ်းမရှ ြါက လူူ့အြွေ ျို့ အစည ်းရှ  ချမ ်း ော ကကွေယ  ဝ 

ဆံို်းင  ော  ူမျော ်း၏ ဝင င ငွေအငတ ော  မျော ်းမျော ်း ည  အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းမှ လွေတ  ကင ်းငနင ြလ မ  မည ဟို 

င  ော က ပြ ကြါ ည ။ 

၂။ ရင ်းနှ ်းမတ ည ငငွေမ ှ ပြန ရချက မျော ်း (return to capital) အင ြေါ် အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်း ည  စိုင ဆော င ်းင ငွေနငှ   

ရင ်းနှ ်းပမ ြုြ နှံမှုမျော ်းအော ်း င လျော  နည ်း ွေော်းင စန ိုင  ည ။ င  ်းငယ  ပြ ်း တ ံခါ်းြွေင   ငစျ်းကွေက စ ်းြွေော်းင ရ်းစနစ  (open 

economy) ကျင   ံို်းင  ော န ိုင ငတံ ွေင  ပြည တ ွေင ်းရင ်းနှ ်းပမ ြုြ နှံ ူမျော ်း ၏ ပြန ရချက  (returns to domestic 

investors) အင ြေါ်တ ွေင  အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းက ရင ်းနှ ်းပမ ြုြ နှံမှု က ို မင ပြောင ်းလ င  ော  လည ်း ပြည ြမှ င ငွေင ချ်းယ ူမှု 

(borrowing form abroad) က ို ပမင  တ က လော  ည ။ အငမရ ကန ပြည င  ော င စို၏ အရယွ  အစော ်းကက ်းမော ်း ည   

လက ရှ  င စျ်းကွေက စ ်းြွေော်းင ရ်းစနစ တ ွေင  စိုင ဆောင ်းငငွေအင ြေါ် အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းမှော ရင ်းနှ ်းပမ ြုြ နှံမှုက ို င လျော  ကျ 

င စပြ ်း၊ ပြည ြ င ချ်းငငွေမငချ်းငေှာ ်းန ိုင ခ  င  ော   ရင ်းနှ ်းပမ ြုြ နှံမှုမှော ြ ို၍ င လျော  ကျ ွေော ်းန ိုင  ည ။ 

၃ ။ အရ ံှု်းင ြေါ်မှုအော်း အပြည  ဝ င  ောက ြံ မှုမျော ်း (အစ ို်းရက အပမတ  အင ြေါ် အခွေန ငကောက  ည   နှုန ်း ော ်း 

နှင  အတ  ိုင ်း အရ ံှု်းင ြေါ်ရောတ ွေင လည ်း င  ော က ြံ င ြ်းပခင ်း)  ည  ရင ်းနှ ်းငငွေအင ြေါ်ပြန ရချက  က ို အနည ်းဆံို်း 

“ ံိုည” ပြစ င စပြ ်း၊ ြ ို၍စွေနို့ စော်းမှုယ ူပခင ်း (risk taking) က ို ပြစ င စြါ ည ။ အရ ံှု်းင ြေါ်မှုအော်း ပြည  စွေက  

င  ော က ြံ မှုမျော ်းက ို အလွေန ကနို့  တ   ော ်းပြ ်း၊ ယ င ်းင  ကောင   ရင ်းနှ ်း ပမ ြုြ နှံမှုအင ြေါ် အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်း ည  

စွေနို့ စော်းမှုယပူခင ်းက ို င လျော  နည ်းင စ ည ။ 

၄။  ြ ိုင ဆ ိုင မှုင ရောင  ်းချ၍ ရင ော အပမတ င ငွေ (အချ  န နငှ  အမျှ ြ ိုင ဆ ိုင မှုြစစည ်းတ န ြ ို်း တ  ို်းပမင  လော င  ော ြမော ဏ) 

 ည  လူတ စ ဦ ်းတစ ငယ ောက ချင ်းစ မှ ရရှ င  ော ရင ်းနှ ်းင ငွေအင ြေါ် ပြန ရချက က    ိုို့င  ော အမျ  ြု်းအစော်း 

ပြစ  ည  အတ ွေက  အပခော ်းပြန ရချက မျော ်းက    ိုို့ြင  ယ င ်းအပမတ  ငငွေအင ြေါ်တွေင လည ်း အခွေန စည ်း ကြ  င   ည ။ 

  ိုို့င  ော   ြ ိုင ဆ ိုင မှုြစစည ်းင ရော င ်းချ၍ရင ော အပမတ  တန ြ ို်းတ က ပခင ်း ၊  ိုို့မဟိုတ  ၊ အရ ံှု်းင ြေါ်ပခင ်းက ို တ  ိုင ်းတ ော 

ရောတ ွေင  ပြဿနာမျော ်းရှ န ိုင ြါ ည ။ 
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၅။ ြ ိုင ဆ ိုင မှုြစစည ်းအပမတ တ န ဘ ို်းတက ပခင ်းအင ြေါ် အခွေန င ကော က ခ ံင   ည   အင  ကောင  ်းရင ်းမှော ြ ိုင  ဆ ိုင မှု 

ြစစည ်းမျော ်းက ို ငရောင  ်းချ ည  အခါမှ ော ြ ိုင ဆ ိုင ြစစည ်းအင ြေါ်အခွေန င ကော က ခပံခင ်း ည  Locked-in effect 

(လူမျော ်း ည  ြ ိုင ဆ ိုင မှုမျော ်းက ို အပမတ မျော်းမျော ်းရရှ ရန  င ရောင ်းချမှုမပြြုြ  ကောလရှည  ကောက ိုင  ော်းပခင ်း) က ို 

အော ်းင ြ်းရောင ရော က င စြါ ည ။ အင မရ ကန ပြည င  ော င စိုတ ွေင  Locked-in effect အဓ ကပြစ င ြေါ်ရ ည   

အင  ကောင  ်းရင ်းမှော အ က ရှင  မျှကောလြတ  လံို်း ြ ိုင ဆ ိုင မှုြစစည ်းအော ်း လက ဝယ   ော ်းရှ ပခင ်းပြင   အပမတ  ငငွေ 

အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းအော ်း လံို်းဝလွေတ  ကင ်းင အောင လိုြ ပခင ်းင  ကော င  ပြစ  ည ။ အပမတ  ငငွေမျော်းက ို ယ င ်း  ိုို့ 

အပမတ အစွေန ်း ကက ်းကက ်းမော ်းမော်းရရှ ငအ ောင  လက ဝယ  က ိုင ငဆော င  ော်း င ရျွို့ အခွေန စည ်း ကြ ပခင ်းပြင   Locked-in 

effect က ို မျော ်းစွေော င လျော  ချ န ိုင မည ။ 

၆။ ြွေံျို့ပြ ြု်းပြ ်းအဆင  ပမင  န ိုင ငံမျော ်းအနက  အင မရ ကန ပြည င ော င စို ည  မည မျှမှုအဆင   အပမင  မော ်းဆံို်းပြစ ပြ ်း 

၎င  ်းန ိုင ငံတ ွေင  ဓနကကွေယ ဝမှုက ို မည မမျှပြစ င စင  ော အခွေန ပြဌော န ်းချက မျော ်းဆ ိုင ရော အင ရ်းက စစရြ မျော ်းရှ ြါ ည ။ 

ရင ်းနှ ်းင ငွေအတ ွေက  အ ူ်းပြဌော န ်းချက မျော ်း (အပမတ ခွေန မျော်းနှင   အပမတ င ဝစိုမျော ်း (dividends) မျော ်းအင ြေါ် 

နည ်းြါ်း ည   အခွေန နှုန ်း ော ်းမျော ်းနှင   အင ပခဥ စစောြစစည ်း ငရောင  ်းချမှုအင ြေါ် မျက နှာ ောင ြ်းမှုမျော ်း) မှော ဝင ငငွေခွေ  

င ဝမှုတ ွေင    ြ ဆံို်း၌ရှ  ူမျော ်း (ကကွေယ  ဝချမ ်း ော  ူမျော ်း) အတ ွေက  အကျ  ြု်းခံစော်းခွေင  မျော်းက ို ြ ိုမ ိုပြစ င စြါ ည ။ 

၇ ။ ြျက ဆ ်းဆံို်းရ ံှု်း ွေော်းင  ော (  ိုို့မဟိုတ  ) အ ံို်းမဝင ငတော  င ော င  ကောင   ြ ိုင  ဆ ိုင မှုြစစည ်း၏ ကျဆင ်း ွေော်းင  ော 

အမနှ တန ြ ို်းက ို လွေယ  လွေယ  ကူကူ တ  ိုင ်းတ ော ရန  မပြစ န ိုင င  ော င  ကောင   အစ ို်းရအငနပြင   တန ြ ို်းင လျော  ကျမှု 

(depreciation or depreciation allowances)က ို ခနို့ မှန ်းပခင ်းအတ ွေက  လွေယ  ကရူ  ို်းရငှ ်းင  ော စည ်းမျဉ ်းမျော ်း 

အော ်းအ ံို်းပြြု ည ။ လွေယ  ကရူ  ို်းရငှ ်းင  ော စည ်းမျဉ ်းမျော ်းအရ ဥ ြမောအော ်းပြင   ၁ ၀ နှစ  က တမ ်းရှ င  ော ြစစည ်း 

အတ ွေက  တ စ နှစ စ အ ံို်းပြြုပြ ်းတ  ိုင ်း ြစစည ်းတန ြ ို်း၏ ၁၀ ြံို ၁ ြံို တ န ြ ို်းင လျော  ပခင ်း ည ြင  ရက င ရော စွေော 

ပြြုရော ကျင နင ြ ည ။ စတင အ ံို်းပြြု ည  နှစ မျော ်းတ ွေင  ယင ်း  ို ၁ ၀ ြံို ၁ ြံို depreciation ပြြုလိုြ ပခင ်း ည  

၎င  ်းနှစ မျော ်းအတ ွေက  အမနှ ပြစ  ည   တ ွေက ငပခက ိုက တ န ြ ို်းင လျော  ပခင ်း (true economic depreciation) 

(ယင ်း၏ အဓ ြပါယ  မှော ပြည  စံိုင ကောင ်းမွေန င ောင ငွေင  က်းင  ်းကွေက တ ွေင  ြ ိုင ဆ ိုင မှု၏ စိုစိုင ြါင ်းတန ြ ို်းင လျော  ကျမှု) 

 က ြ ို၍ တ န ြ ို်းင လျော  ခ  ငြ်းပြ ်းပြစ ပခင ်းင  ကောင    ရက င ရောရော ကျ ည ဟို ယ ူဆပခင ်းပြစ  ည ။ ယ င ်းက 

ရည ရွယ  ရင ်းနှင  ကွေ လွေ ြံိုြျက မှု distortion က ို ပြစ င စပြ ်း၊ နစှ ရှည  ကော  က တ မ ်းခံ ည   ရရန ြ ိုင ခွေင  ြစစည ်းမျော ်း 

(အင ြေါ်အခွေန င ကောက ခမံှု) က ို မျက နှာ ော ရင စြါ ည ။  င ဘော  ဘော ဝအော ်းပြင   အခွေန ငကောက ခံရောတ ွေင  

တ န ြ ို်းင လျော  တ ွေက ပခင ်း ည  အမနှ ပြစ  င   ည  တ န ြ ို်းငလျော   (true economic depreciation) ပြစ ရန  

၊  ိုို့မဟိုတ  ၊ ဝယ  ယ ူ ည  နှစ တ ွေင  တန ြ ို်းင လျော  စတ ွေက ရန  လ ိုအြ မည ပြစ ြါ ည ။ ယ င ်းအင ပခအင နတ ွေင  

ရင ်းနှ ်းင ငွေမ ှ ပြန ရချက အင ြေါ် စည ်း ကြ င  ော အခွေန မဟိုတ  ဘ  အပမတ  စစ စစ အင ြေါ်တ ွေင င ကော က င  ော အခွေန  

ပြစ မည ပြစ ြါ ည ။ 

၈။ တ ကယ  တ မ ်းတ ွေင  အခွေန င ကောက ခပံခင ်း ည  အမည ခပံြန ရချက  (အမည ခံအပမတ   - nominal returns) 

င ြေါ်တွေင မဟိုတ  ဘ  အမနှ ပြန ရချက မျော ်း (real returns) အင ြေါ်တွေင  ော အခွေန စည ်း ကြ ရမည ပြစ ပြ ်း၊ 

ယ င ်းအတ ွေက  ငငွေင ြော င ်းြွေမှုဆ ိုင ရော ညွေန က န ်းမျော ်းရှ  ော ်းရမည ပြစ ြါ ည ။   ိုို့င  ော  လည ်း ငငွေင  က်းင ြော င ်းြွေမှု 

က ို တ  ိုင ်းတော ရန ခက ခ ြါ ည ။ တ စ ချ  ြုျို့င  ော က စစမျော ်းတ ွေင  ော ညွှန က န ်းပြင  စဉ ်းစော ်းပခင ်း (ဥ ြမောအော ်းပြင   
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င ကကွေ်းပမ အင ြေါ်မဟိုတ  ဘ  မတည ြစစည ်းမှအပမတ  ငငွေ အင ြေါ် ော ညွှန က န ်း ည   ွေင ်းစဉ ်းစော်းပခင ်း)  ည  အခွေန  

င ကောက ခမံှုက ို ြ ို၍ ြံို ဏ္ဍောန ြျက ယွေင ်းင စြါ ည ။ 

အဓိြ အသံ ်းအနှုန ်းမ ော်း 

Depreciation - အချ  န  ကောလော  ည နှင  အမျှ ြစစည ်းတ န ြ ို်းင လျော  လော ပခင ်း၊ ယ  ိုယွေင ်းပြြုန ်းတ  ်း ြျက စ ်းမှုင  ကောင   

ြ ိုင ဆ ိုင ြစစည ်းတ စ ခို၏ ကျဆင ်း ွေော်းင  ော တ န ြ ို်း ပြစ ြါ ည ။ 

Accelerated depreciation – စောရင  ်းက ိုင  နည ်းလမ ်းမျော ်း ၊  ိုို့မဟိုတ  ၊ ဝင ငငွေခွေန တ ွေက ချက ပခင ်း နှင   က ဆ ိုင ၍ 

တ န ြ ို်းင လျော   တ  မှတ  ရော တ ွေင  ရရန ြ ိုင ခွေင  ြစစည ်း၏ အင စောြ ိုင  က တ မ ်းကောလမျော ်းအတ ွေက  တ န ြ ို်းင လျော   

ြ ိုမ ို တ  မှတ  ပခင ်းပြစ ပြ ်း၊ ြစစည ်း က တမ ်းြ ိုမ ို ကော ပမင   ည   ရရန ြ ိုင ခွေင   ြစစည ်းမျော ်းအ ံို်းပြြုမှုမျော ်း ည   စက မှု 

လိုြ ငန ်းနှင   နည ်းြညော အင ပခခံလိုြ ငန ်းမျော ်းတ ွေင  ရင ်းနှ ်းပမ ြု ြ နှံမှုက ို အော ်းင ြ်းြါ ည ။ 

Stratighted depreciation - မတ ည ြစစည ်း၏  က တ မ ်းတ စ င လျော က  တ န ြ ို်းငလျော   တ  မှတ   ပခင ်းက ို 

အည အမျှ တ ွေက ချက  တ  မှတ  ပခင ်းပြစ ြါ ည ။ 

Depreciation allowances – အခွေန ငြ်းင ဆောင ရောတ ွေင  မတည ြစစည ်းတန ြ ို်းင လျော  လော မှုအတ ွေက  အပမတ  ငငွေက ို 

င လျော  နည ်းပြန ို င ခွေင  င ြ်းပခင ်းပြစ ြါ ည ။ 

Exchange inefficiency - လူတ စ ငယော က  ည  မ မ ြ ိုင ြစစည ်းက ို အပခော ်းတစ ငယ ောက က ြ ိုလ ိုအြ င န 

င  ော  လည ်း မင ရော င ်းချဘ  မ မ လက ဝယ  တ ွေင  ော က ိုင  ော်းင  ောင  ကော င   ပြစ လောင  ော နှစ ဦ်းနှစ ြက  အကျ  ြု်း 

မရှ င  ောင စျ်းကွေက အငပခအငန ပြစ ြါ ည ။ 

Locked-in effect - လူတစ ဦ ်းတစ ငယ ောက  ည  ြ ိုင ဆ ိုင မှုမျော ်းက ို မင ရောင ်းချဘ  လက ဝယ  က ိုင  ော်းြါက 

အခွေန ငြ်းရန တ ော ဝန က ို အချ  န င ရ ျို့င ပြောင ်းန ိုင င  ော အငပခအင န။ 

Nominal capital gain (or capital profit) - မတည ငငွေရင ်း/ြစစည ်းမှ အမည ခ ံ အပမတ ရငငွေ၊ (လက ရှ  

င  ်းကွေက င ြါက င ်းမှ ရရှ င ော အပမတ ငငွေ)  

Real capital gain - မတ ည င ငွေရင ်းမှ င ငွေင  က်းင ြောင ်းြွေမှုက ို  ည   ွေင ်းတ ွေက ချက ပြ ်းင ော အမနှ  အပမတ  ငငွေ။ 

Straight-line depreciation - ြံိုင ြမော ဏ (  ိုို့မဟိုတ  ) ြံိုင နှုန ်းပြင   နှစ စဉ တ တ  မတ  တ ည ်း 

မတ ည ြစစည ်း၏တ န ြ ို်းင လျှော   ပခင ်း။ 

True economic depreciation – (မတည ) စက ြစစည ်း၏ တ န ြ ို်း အမနှ တကယ   င စျ်းကွေက တွေင  

တ န ြ ို်းယ ိုတ  င လျော  မှု။ 

 

 


